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�ŚĂƉƚĞƌ�/
dŚĞ� sŽƟŶŐ� ^ǇƐƚĞŵ͕� EƵŵďĞƌ� ŽĨ�
�ĞƉƵƟĞƐ�ĂŶĚ��ŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ

�ƌƟĐůĞ� ϭ͗� dŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ƐǇƐƚĞŵ� ĂŶĚ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ�
ĚĞƉƵƟĞƐ
dŚĞ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ŝƐ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ� ϭϮϴ� ĚĞƉƵƟĞƐ�
ĞůĞĐƚĞĚ� ĨŽƌ� ĨŽƵƌ� ǇĞĂƌƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ�
ƉƌŽƉŽƌƟŽŶĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ͘� �ůĞĐƟŽŶƐ� ƐŚĂůů�
ďĞ� ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ� ŝŶ� ŽŶĞ� ƌŽƵŶĚ� ĂŶĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ƵŶŝǀĞƌƐĂů�ƐƵīƌĂŐĞ�ĂŶĚ�ƐĞĐƌĞƚ�ďĂůůŽƚ͘

�ƌƟĐůĞ� Ϯ͗� WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ƐĞĂƚƐ� ĂŶĚ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ��
Ă͘� dŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ĂŶĚ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶĂů� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�
ŽĨ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ƐĞĂƚƐ� ďǇ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĂƌĞ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚĂďůĞ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ� ;�ƉƉĞŶĚŝǆ� /Ϳ� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƚŚĞ�
ďĂƐŝƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ŽĨ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͘� dŚĞ�
ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚĂďůĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
ůĂǁ͘
ď͘� �ůů� ǀŽƚĞƌƐ� ŽĨ� ĚŝīĞƌĞŶƚ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ƐŚĂůů� ǀŽƚĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘�

Law No. 44
�ůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ

/ƐƐƵĞĚ�ŽŶ�ϭϳ�:hE��ϮϬϭϳ
^ŝŶŐůĞ�ĂƌƟĐůĞ͗�
Ͳ�dŚĞ�ĚƌĂŌ�ůĂǁ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ĨŽƌ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ĚĞĐƌĞĞ�ŶŽ͘�ϴϴϯ�ŽĨ�ϭϰͬϲͬϮϬϭϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�͞ >Ăǁ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ͟�ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂƐƐĞŵďůǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�
ŝƐ�ŚĞƌĞďǇ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ͘�
Ͳ�dŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ�ƐŚĂůů�ĞŶƚĞƌ�ŝŶƚŽ�ĨŽƌĐĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂŌĞƌ�ŝƚƐ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�ŐĂǌĞƩĞ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�
ĞǆƉĞĚŝƟŽƵƐ�ƉƌŽŵƵůŐĂƟŽŶ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƟĐůĞ�ͬϱϲͬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶ͘�

�ĂĂďĚĂ͕�ŽŶ�:ƵŶĞ�ϭϳ͕�ϮϬϭϳ
dŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉƵďůŝĐ͕�DŝĐŚĞů��KhE�;ƐŝŐŶĂƚƵƌĞͿ
dŚĞ�WƌŝŵĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͕ �^ĂĂĚĞĚĚŝŶĞ�,�Z/Z/�;ƐŝŐŶĂƚƵƌĞͿ

�ŚĂƉƚĞƌ�//�
�ůŝŐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�sŽƚĞƌƐ�ĂŶĚ��ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ 

�ƌƟĐůĞ�ϯ͗�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ��
�ǀĞƌǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�Žƌ�ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ͕�ŵĂůĞ�Žƌ�ĨĞŵĂůĞ�
>ĞďĂŶĞƐĞ� ĐŝƟǌĞŶ� ŵĂǇ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�
ǀŽƚĞ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĂƩĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�
ĂŐĞ� ƐƟƉƵůĂƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŽŶƐƟƚƵƟŽŶ͕� ĞŶũŽǇ� ƚŚĞŝƌ�
Đŝǀŝů�ĂŶĚ�ƉŽůŝƟĐĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŶŽŶͲĞůŝŐŝďŝůŝƚǇ�ƐŝƚƵĂƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ� ϰ͗� sŽƚĞƌ� ĚŝƐĞŶĨƌĂŶĐŚŝƐĞŵĞŶƚ� Žƌ� ƚŚĞ�
ƌĞǀŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�
�ŝƐĞŶĨƌĂŶĐŚŝƐĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ͗�
ϭ͘WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĚŝĐƟŽŶ�ŽĨ�Đŝǀŝů�
ƌŝŐŚƚƐ͘
Ϯ͘WĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ƉĞƌŵĂŶĞŶƚůǇ� ďĂƌƌĞĚ� ĨƌŽŵ�
ƉƵďůŝĐ�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ƉŽƐƚƐ͘�
ϯ͘WĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ƵŶĚĞƌ� ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�
ĚŝƐƋƵĂůŝĮĐĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ƉŽƐƚ�ůĞǀĞůƐ͕�ƵŶƟů�
ƚŚĞŝƌ�ƌĞͲƋƵĂůŝĮĐĂƟŽŶ͘��
ϰ͘WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĐŽŶǀŝĐƚĞĚ�ŽĨ�Ă�ĨĞůŽŶǇ�ŽīĞŶƐĞ͘�
ϱ͘WĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ĐŽŶǀŝĐƚĞĚ� ŽĨ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ŵĂũŽƌ� ŽīĞŶĐĞƐ͗� ďƵƌŐůĂƌǇ͕ � ĨƌĂƵĚ͕�
ďĂĚ� ĐƌĞĚŝƚ͕� ĞŵďĞǌǌůĞŵĞŶƚ͕� ďƌŝďĞƌǇ͕ � ƉĞƌũƵƌǇ͕ �
ƌĂƉĞ͕� ŝŶƟŵŝĚĂƟŽŶ͕� ĨŽƌŐĞƌǇ͕ � ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĨŽƌŐĞĚ�
ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͕� ĨĂůƐĞ� ƚĞƐƟŵŽŶǇ͕ � ĐƌŝŵĞƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ�
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ĨŽůůŽǁ� ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƐĞƌǀŝĐĞ� ƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�Žƌ�
ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞƐŝŐŶĂƟŽŶ͗�
;ĂͿ�dŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�Ăůů�
ƚǇƉĞƐ�ĂŶĚ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ũƵĚŐĞƐ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů͕�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ͕� ĮŶĂŶĐŝĂů͕� ƐƉŝƌŝƚƵĂů͕� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶĂů�
Žƌ� ƌĞůŝŐŝŽƵƐ� ĐŽƵƌƚƐ͕� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞǇ� ƌĞƐŝŐŶ� ĂŶĚ�
ĞīĞĐƟǀĞůǇ� ĚŝƐĞŶŐĂŐĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞŝƌ� ƉŽƐƚƐ͕� Ăƚ�
ůĞĂƐƚ� ƚǁŽ� ǇĞĂƌƐ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞŶĚ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
WĂƌůŝĂŵĞŶƚ Ɛ͛�ŵĂŶĚĂƚĞ͘
;ďͿ�&ŝƌƐƚ�ĂŶĚ�ƐĞĐŽŶĚͲŐƌĂĚĞ�Đŝǀŝů�ƐĞƌǀĂŶƚƐ͕�ƵŶůĞƐƐ�
ƚŚĞǇ�ƌĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ĚŝƐĞŶŐĂŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞŝƌ�
ƉŽƐƚƐ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ĚĂƚĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ Ɛ͛�ŵĂŶĚĂƚĞ͘�
;ĐͿ�DŝůŝƚĂƌǇ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů�ŽĨ�Ăůů�ƌĂŶŬƐ�ĂŶĚ�ĚŝǀŝƐŝŽŶƐ�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� >ĞďĂŶĞƐĞ� �ƌŵĞĚ� &ŽƌĐĞƐ͕� ƚŚĞ�
/ŶƚĞƌŶĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ�&ŽƌĐĞƐ͕�'ĞŶĞƌĂů�^ĞĐƵƌŝƚǇ͕ �^ƚĂƚĞ�
^ĞĐƵƌŝƚǇ͕ � �ƵƐƚŽŵƐ� WŽůŝĐĞ͕� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� WŽůŝĐĞ͕�
ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ƐŝŵŝůĂƌ� ƉŽƐŝƟŽŶƐ�ŵĂǇ� ŶŽƚ� ƐƚĂŶĚ� ĨŽƌ�
ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞǇ� ƌĞƟƌĞ� Žƌ�
ƌĞƐŝŐŶ� ĂŶĚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞƐŝŐŶĂƟŽŶ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� Ăƚ�
ůĞĂƐƚ� Ɛŝǆ� ŵŽŶƚŚƐ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞŶĚ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
WĂƌůŝĞŵĞŶƚ Ɛ͛�ŵĂŶĚĂƚĞ͘
;ĚͿ� dŚĞ� ĐŚĂŝƌƐ� ĂŶĚ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ďŽĂƌĚƐ� ŽĨ�
ĚŝƌĞĐƚŽƌƐ� ǁŚŽ� ŚŽůĚ� ĨƵůůͲƟŵĞ� ƉŽƐŝƟŽŶƐ� ŝŶ�
ƉƵďůŝĐ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ďŽĚŝĞƐ͕� ŵŝǆĞĚĞĐŽŶŽŵǇ�
ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ͕�ƉƵďůŝĐ�ĐĂƉŝƚĂů�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂŶĚ�ƉƵďůŝĐ�
ƌŝŐŚƚ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ� ŐĞŶĞƌĂů� ŵĂŶĂŐĞƌƐ͕�
ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞǇ� ƌĞƐŝŐŶ� ĂŶĚ� ĞīĞĐƟǀĞůǇ� ĚŝƐĞŶŐĂŐĞ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞŝƌ�ƉŽƐƚƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĞŶĚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ Ɛ͛�ŵĂŶĚĂƚĞ͘�
;ĞͿ� dŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ǀŝĐĞͲƉƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ŽĨ�
ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ĐŽƵŶĐŝůƐ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŽĨ�ƵŶŝŽŶƐ�ŽĨ�
ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞǇ�ƌĞƐŝŐŶ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ� >Ăǁ�
ĂŶĚ� ĞīĞĐƟǀĞůǇ� ĚŝƐĞŶŐĂŐĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞŝƌ� ƉŽƐƚƐ� Ăƚ�
ůĞĂƐƚ� ƚǁŽ� ǇĞĂƌƐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĞŶĚ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
WĂƌůŝĂŵĞŶƚ Ɛ͛�ŵĂŶĚĂƚĞ͘
KŶ� ĂŶ� ĞǆĐĞƉƟŽŶĂů� ďĂƐŝƐ� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ŽŶĞ� ƟŵĞ�
ŽŶůǇ͕ � ƚŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ŽĨ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů� ĐŽƵŶĐŝůƐ� ĂŶĚ�
ƵŶŝŽŶƐ� ŽĨ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ǁŝƐŚŝŶŐ� ƚŽ� ƌƵŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ƚŚĞŝƌ�
ƌĞƐŝŐŶĂƟŽŶ� ĨƌŽŵ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶĐǇ� ĂŶĚ�
ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ĐŽƵŶĐŝůƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƌƚǇ�
ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŝŶ�

ƉƵďůŝĐ� ŵŽƌĂůƐ� ůŝƐƚĞĚ� ŝŶ� �ŚĂƉƚĞƌ� ^ĞǀĞŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
WĞŶĂů��ŽĚĞ�ĂŶĚ�ĐƌŝŵĞƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵůƟǀĂƟŽŶ͕�
ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚƌĂĸĐŬŝŶŐ�ŽĨ�ŶĂƌĐŽƟĐƐ͘�
ϲ͘WĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ƉůĂĐĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ũƵĚŝĐŝĂů�
ŝŶƚĞƌĚŝĐƟŽŶ͕� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŝŶƚĞƌĚŝĐƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘�
ϳ͘WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĨƌĂƵĚƵůĞŶƚůǇ�ĚĞĐůĂƌĞĚ�
ďĂŶŬƌƵƉƚ�Žƌ�ƐĞŶƚĞŶĐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞŶĂůƟĞƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�
ŝŶ��ƌƟĐůĞƐ�ϲϴϵ�ƚŽ�ϲϵϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĞŶĂů��ŽĚĞ͘�
ϴ͘WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ� ĂƌĞ� ƐĞŶƚĞŶĐĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞŶĂůƟĞƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ��ƌƟĐůĞƐ�ϯϮϵ�ƚŽ�ϯϯϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĞŶĂů�
�ŽĚĞ͘
dŚĞ� ĂďŽǀĞŵĞŶƟŽŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ǀŽƚĞ�
ƵŶƟů�ĂŌĞƌ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞŚĂďŝůŝƚĂƟŽŶ͘
   

�ƌƟĐůĞ�ϱ͗�sŽƟŶŐ�ĂŶĚ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
ĨŽƌ�ŶĂƚƵƌĂůŝǌĞĚ�ĐŝƟǌĞŶƐ
EĂƚƵƌĂůŝǌĞĚ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ĐŝƟǌĞŶƐ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ǀŽƚĞ�Žƌ�
ƌƵŶ� ĨŽƌ� ŽĸĐĞ� ƚĞŶ� ǇĞĂƌƐ� ĂŌĞƌ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƟŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ�ŶĂƚƵƌĂůŝǌĂƟŽŶ�ĚĞĐƌĞĞ͘
dŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂƌƟĐůĞ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ŶŽŶͲ
>ĞďĂŶĞƐĞ� ǁŽŵĞŶ� ǁŚŽ� ŽďƚĂŝŶ� ƚŚĞ� >ĞďĂŶĞƐĞ�
ĐŝƟǌĞŶƐŚŝƉ� ĂƐ� Ă� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ�ŵĂƌƌǇŝŶŐ� Ă� >ĞďĂŶĞƐĞ�
ŵĂůĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϲ͗�DŝůŝƚĂƌǇ�ǀŽƚĞƌƐ
EŽŶͲƌĞƟƌĞĚ�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů�ŽĨ�Ăůů� ƌĂŶŬƐ�ĂŶĚ�
ĚŝǀŝƐŝŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�>ĞďĂŶĞƐĞ��ƌŵĞĚ�&ŽƌĐĞƐ͕�
ƚŚĞ� /ŶƚĞƌŶĂů� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� &ŽƌĐĞƐ͕� 'ĞŶĞƌĂů� ^ĞĐƵƌŝƚǇ͕ �
^ƚĂƚĞ�̂ ĞĐƵƌŝƚǇ͕ �WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�WŽůŝĐĞ͕��ƵƐƚŽŵƐ�WŽůŝĐĞ�
ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƉŽƐŝƟŽŶƐ͕�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ǀŽƚĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϳ͗�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐƚĂŶĚ�ĨŽƌ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ��
dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐƚĂŶĚ� ĨŽƌ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ĞůĞĐƟŽŶƐ�
ŝƐ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ� ƚŽ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ĐŝƟǌĞŶƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ�
ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ƚǁĞŶƚǇͲĮǀĞ͕�ĂƌĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚƌǇ�ĂŶĚ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ƚŚĞŝƌ�Đŝǀŝů�ĂŶĚ�
ƉŽůŝƟĐĂů�ƌŝŐŚƚƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϴ͗�/ŶĞůŝŐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƐƚĂŶĚ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƟŽŶƐ 
ϭ d͘ŚĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŵĞŶƟŽŶĞĚ� ďĞůŽǁ� ŵĂǇ� ŶŽƚ�
ƐƚĂŶĚ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͕�ŶĞŝƚŚĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞŶƵƌĞ�
ŽĨ� ŽĸĐĞ� ŶŽƌ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƟŵĞ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ� ƚŚĂƚ�



5

PARLIAMENTARY ELECTIONS LAW

UNOFFICIAL TRANSLATION

ƚŚĞ�KĸĐŝĂů�'ĂǌĞƩĞ͘

;ĨͿ�dŚĞ�ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ͕�ǀŝĐĞͲƉƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ��ůĞĐƟŽŶƐ͘��

Ϯ͘EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ͕ �
Ă� ƌĞƐŝŐŶĂƟŽŶ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�
ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�
ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞƐŝŐŶĞĞ Ɛ͛� ĞīĞĐƟǀĞ� ĚŝƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚ�
ĨƌŽŵ�ƉŽƐƚ͘

ϯ d͘ŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� �ƌƟĐůĞ� ĚŽ� ŶŽƚ�
ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨĂĐƵůƚǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�Ă�ĐĂĚƌĞ͕�
ĨƵůůͲƟŵĞ�Žƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů�ƉŽƐŝƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�>ĞďĂŶĞƐĞ�
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͘�

�ŚĂƉƚĞƌ III
�ůĞĐƟŽŶ�^ƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ

�ƌƟĐůĞ� ϵ͗� dŚĞ� ^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĨŽƌ�
�ůĞĐƟŽŶƐ
�� ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ� ďŽĚǇ� ĐĂůůĞĚ� ƚŚĞ� Η^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ��ůĞĐƟŽŶƐΗ͕�ŚĞƌĞŝŶĂŌĞƌ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�
ƚŽ�ĂƐ�ƚŚĞ�Η�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶΗ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͘�
dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ƐƵƉĞƌǀŝƐĞ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƟŽŶƐ�
ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ŝƚƐ� ĨƵŶĐƟŽŶƐ� ƐĞƚ� ĨŽƌƚŚ� ŝŶ�
ƚŚŝƐ� ůĂǁ͕� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚůǇ� ĂŶĚ� ŝŶ� ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕�
ŚĞƌĞŝŶĂŌĞƌ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂƐ�ƚŚĞ�ΗDŝŶŝƐƚĞƌ͘͟ �
dŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ� ƐŚĂůů� ŵŽŶŝƚŽƌ� ƚŚĞ� ǁŽƌŬƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕� ĐŚŽŽƐĞ� ŝƚƐ� ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌƐ͕� ŵĂŬĞ�
ƐƵĐŚ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ƉƌŝǀĂƚĞ� ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌƐ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ͕� ĂŶĚ� ĂƩĞŶĚ� ŝƚƐ� ŵĞĞƟŶŐƐ� ǁŚĞŶ�
ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϬ͗�dŚĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 

ϭ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŝƐ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ� ĞůĞǀĞŶ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗

;ĂͿ� �Ŷ� ŚŽŶŽƌĂďůǇ� ƌĞƟƌĞĚ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ũƵĚŐĞ� ǁŚŽ�
ŚĂƐ� ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĚƵƟĞƐ� ĨŽƌ� ŽǀĞƌ� ϮϬ�
ǇĞĂƌƐ͕� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�

ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�^ƵƉƌĞŵĞ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŽƵŶĐŝů͘
;ďͿ� �Ŷ� ŚŽŶŽƌĂďůǇ� ƌĞƟƌĞĚ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ũƵĚŐĞ�
ǁŚŽ� ŚĂƐ� ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĚƵƟĞƐ� ĨŽƌ� ŽǀĞƌ� ϮϬ�
ǇĞĂƌƐ͕� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů�;^ŚƵƌĂ��ŽƵŶĐŝůͿ͘
;ĐͿ� �Ŷ� ŚŽŶŽƌĂďůǇ� ƌĞƟƌĞĚ� ĮŶĂŶĐŝĂů� ũƵĚŐĞ� ǁŚŽ�
ŚĂƐ� ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĚƵƟĞƐ� ĨŽƌ� ŽǀĞƌ� ϮϬ�
ǇĞĂƌƐ͕� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ��ƵĚŝƚŽƌƐ͘�
;ĚͿ� �� ĨŽƌŵĞƌ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �Ăƌ� �ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĨŽƌŵĞƌ� �Ăƌ�
WƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ĞŝƌƵƚ��Ăƌ��ŽƵŶĐŝů�
;ĂƐ�ŵĞŵďĞƌͿ͘�
;ĞͿ� �� ĨŽƌŵĞƌ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �Ăƌ� �ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĨŽƌŵĞƌ� �Ăƌ�
WƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�dƌŝƉŽůŝ��Ăƌ��ŽƵŶĐŝů�
;ĂƐ�ŵĞŵďĞƌͿ͘�
;ĨͿ� �� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� WƌĞƐƐ� ^ǇŶĚŝĐĂƚĞ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐǇŶĚŝĐĂƚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ;ĂƐ�
ŵĞŵďĞƌͿ͘
;ŐͿ� �� ŵĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ĞǆƉĞƌƚ� ƐĞůĞĐƚĞĚ�
ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ� EĂƟŽŶĂů� �ŽƵŶĐŝů� ĨŽƌ� �ƵĚŝŽǀŝƐƵĂů� DĞĚŝĂ�
;ŵĞŵďĞƌͿ͘
;ŚͿ� �� ĨŽƌŵĞƌ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� >ĞďĂŶĞƐĞ�
�ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ� ŽĨ� �ĞƌƟĮĞĚ� WƵďůŝĐ� �ĐĐŽƵŶƚĂŶƚƐ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;ĂƐ�ŵĞŵďĞƌͿ͘�
;ŝͿ� dǁŽ� ŵĞŵďĞƌƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ƐĞŶŝŽƌ� ĞǆƉĞƌƚƐ� ŝŶ�
ĞůĞĐƟŽŶƐͲƌĞůĂƚĞĚ� ŵĂƩĞƌƐ� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĞůĞĐƟŽŶƐ�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ĮŶĂŶĐŝŶŐ� Žƌ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐͿ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂŵŽŶŐ�ϲ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘ �
;ũͿ� �� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� Đŝǀŝů� ƐŽĐŝĞƚǇ�
ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ŵĞĞƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
ƐƟƉƵůĂƚĞĚ� ŝŶ� �ƌƟĐůĞ� ϮϬ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ͕�
ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŚŽ�
ĂƌĞ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ� ŝŶ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�
ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŝĚ� ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ� Ă� ƐĞůĞĐƟŽŶ�
ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘
Ϯ͘'ĞŶĚĞƌ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�
ǁŚĞŶ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂƌĞ� ƐĞůĞĐƚĞĚ� ĨŽƌ�ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
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ϯ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌĞƐŝĚĞĚ� ŽǀĞƌ� ďǇ�
ĞŝƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� Žƌ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ũƵĚŐĞ͕�
ǁŚŽĞǀĞƌ�ŚŽůĚƐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉŽƐŝƟŽŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝĨ�
ďŽƚŚ�ũƵĚŐĞƐ�ŚŽůĚ�ĞƋƵĂů�ƉŽƐŝƟŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ŽůĚĞƌ�ũƵĚŐĞ�
ƐŚĂůů� ƉƌĞƐŝĚĞ� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘� dŚĞ� ŽůĚĞƌ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ƚǁŽ� �Ăƌ� WƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ƐŚĂůů� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�
ďĞĐŽŵĞ�sŝĐĞͲWƌĞƐŝĚĞŶƚ͘

dŚĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŶŐ�ďŽĚŝĞƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ƌƟĐůĞ�
ƐŚĂůů� ŶŽŵŝŶĂƚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŝƚŚŝŶ� ŽŶĞ� ŵŽŶƚŚ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�
ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ͘

/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĨĂŝůĞĚ�Žƌ�ŽǀĞƌĚƵĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�
Ă�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐƉĞĐŝĮĐ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ͕ �ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�
ŽĨ� DŝŶŝƐƚĞƌƐ� ŵĂǇ͕ � Ăƚ� ƚŚĞ� ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚĞƌ͕ � ĂƉƉŽŝŶƚ� Ă� ƐƵďƐƟƚƵƚĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�
ĐĂƚĞŐŽƌǇ͘�

�ƌƟĐůĞ� ϭϭ͗� �ƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ĂŶĚ�ŵĂŶĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĞŵďĞƌƐ
dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŵĞŵďĞƌƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�
ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐƌĞĞ�ƚŽ�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�
ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘

dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŵĞŵďĞƌƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƵƉĐŽŵŝŶŐ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�
ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŚƌĞĞ� ŵŽŶƚŚƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ�
ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘

dŚĞ� ŵĂŶĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŵĞŵďĞƌƐ�
ƐŚĂůů� ĐŽŵŵĞŶĐĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�
ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ĚĞĐƌĞĞ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�
DŝŶŝƐƚĞƌƐ͛�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĞŶĚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉůĞƟŽŶ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ͘
dŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� DŝŶŝƐƚĞƌƐ� ƐŚĂůů� ĂƉƉŽŝŶƚ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ�ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŶĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
dŚĞ� ĞǆŝƐƟŶŐ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĐŽŶƟŶƵĞ� ƚŚĞ�
ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ�ƵŶƟů�Ă�ŶĞǁ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ŝƐ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϮ͗�sĂĐĂŶĐǇ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 

/Ĩ� ƚŚĞ� ƉŽƐŝƟŽŶ� ŽĨ� ĂŶǇ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŵĞŵďĞƌ�
ďĞĐŽŵĞƐ�ǀĂĐĂŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ƐŚĂůů�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ǀĂĐĂŶĐǇ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ƐŚĂůů� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ͕ � ǁŝƚŚŝŶ�
ŽŶĞ�ǁĞĞŬ͕� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ĂĐƟŽŶ�ƚŽ�ĂƉƉŽŝŶƚ�Ă�ƐƵƐďƐƟƚƵƚĞ͘�

dŚĞ� ƐƵďƐƟƚƵƚĞ� ŵĞŵďĞƌ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�
ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĮŌĞĞŶ�ĚĂǇƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�
ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ͕ �
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽĨ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŵĞŵďĞƌ�ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϯ͗�KĂƚŚͲƚĂŬŝŶŐ�
dŚĞ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ƚĂŬĞ�
ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŽĂƚŚ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ZĞƉƵďůŝĐ͕� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ĂƐƐƵŵŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ĚƵƟĞƐ͕� ĂŶĚ�
ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĮŌĞĞŶ�ĚĂǇƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ͗
 

Η/�ƐǁĞĂƌ�ďǇ�'ŽĚ͕�ƚŚĞ��ůŵŝŐŚƚǇ͕ �ƚŽ�ĨƵůĮůů�ŵǇ�ĚƵƟĞƐ�
ŝŶ� ƚŚĞ� ^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĨŽƌ� �ůĞĐƟŽŶƐ�
ǁŝƚŚ� ƵƚŵŽƐƚ� ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ͕ � ŝŵƉĂƌƟĂůŝƚǇ͕ � ĚĞĚŝĐĂƟŽŶ�
ĂŶĚ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ� ůĂǁƐ� ĂŶĚ� ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ƚŚŽƐĞ�
ƚŚĂƚ� ƌĞŐƵůĂƚĞ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ƚŽ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ƚŚĞŝƌ�
ĨƌĞĞĚŽŵ͕�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ͘͟

�ƌƟĐůĞ� ϭϰ͗� ZƵůĞƐ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 

dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ĚƌĂŌ�ĂŶĚ�ĂŵĞŶĚ�ŝƚƐ�ƌƵůĞƐ�
ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ŝƚƐ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘
dŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�
ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĮŌĞĞŶ�
ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ƚŽ�ƚŚĞ�
'ĞŶĞƌĂů�^ĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϱ͗��/ŶĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŽĸĐĞƐ�
Ă͘� WƌŝŵĞ� ŵŝŶŝƐƚĞƌƐ͕� ŵŝŶŝƐƚĞƌƐ͕� ƐƉĞĂŬĞƌƐ� ĂŶĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ͕� ďŽĂƌĚ� ĐŚĂŝƌƐ� ĂŶĚ�
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ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ͕�ƉƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�ĐŽƵŶĐŝůƐ͕�ĂŶĚ�ŚŽůĚĞƌƐ�ŽĨ�
ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵďůŝĐ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ͕�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�
ƟŵĞ͕� ŚŽůĚ� ƚŚĞ� ƉŽƐŝƟŽŶ� ŽĨ� ŵĞŵďĞƌ͕ � ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ�
Žƌ� ǀŝĐĞͲƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕� ĞǆĐĞƉƚ�
ĨŽƌ� ĨĂĐƵůƚǇ� ŵĞŵďĞƌƐ� ǁŚŽ� ŚŽůĚ� ĐĂĚƌĞ͕� ĨƵůůͲ
ƟŵĞ� Žƌ� ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů� ƉŽƐŝƟŽŶƐ� Ăƚ� ƚŚĞ� >ĞďĂŶĞƐĞ�
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕ � ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚǇ�
ĐĂƐĞƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϴ�;ĚͿ�ĂŶĚ�;ĞͿ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƟĐůĞ�ϭϬϵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
ůĂǁ͘
ď͘� dŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ͕� ǀŝĐĞͲƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ĂŶĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƐƚĂŶĚ�ĨŽƌ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�
Žƌ�ůŽĐĂů�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘ �
Đ͘�/Ĩ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�
;ĂͿ� ĂďŽǀĞ� ŝƐ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ĂƐ� ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�ƚŚĞǇ�ƐŚĂůů�ĚĞĐŝĚĞ͕�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�
ŽĨ� ƚǁŽ� ǁĞĞŬƐ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŽ� ŬĞĞƉ� ƚŚĞŝƌ� ĐƵƌƌĞŶƚ�
ƉŽƐŝƟŽŶ�Žƌ�ďĞĐŽŵĞ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͖�
ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŽ�
ŚĂǀĞ� ƌĞƐŝŐŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϲ͗�WƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ĂĐƚƐ
�ƵƌŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ƚĞƌŵ� ŽĨ� ŽĸĐĞ͕� ƚŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ĂŶĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ƌĞĨƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�
ĐĂƌƌǇŝŶŐ� ŽƵƚ� ĂŶǇ� ĂĐƚƐ� Žƌ� ĂĐƟǀŝƟĞƐ� ƚŚĂƚ� ƌƵŶ�
ĐŽƵŶƚĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ Ɛ͛� ĨƵŶĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ�
ŝŵƉĂƌƟĂůŝƚǇ͘�

�ƵƌŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ƚĞƌŵ� ŽĨ� ŽĸĐĞ͕� ƚŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ĂŶĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ƌĞĨƌĂŝŶ�
ĨƌŽŵ� ŐŝǀŝŶŐ� ĂŶǇ� ůĞĐƚƵƌĞƐ� Žƌ� ƉĂƌƟĐŝƉĂƟŶŐ� ŝŶ�
ĂŶǇ� ƐĞŵŝŶĂƌ� Žƌ�ŵĂŬŝŶŐ� ĂŶǇ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ƌĞůĂƚĞĚ�
ƚŽ� ĞůĞĐƟŽŶƐ͕� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ĐĂƉĂĐŝƚǇ͕ � ƵŶůĞƐƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘

dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚĞĐŝĚĞ� ƚŽ� ƚĞƌŵŝŶĂƚĞ� ƚŚĞ�
ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ǀŝŽůĂƚĞƐ�
ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͕�
ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĂƉƉƌŽǀĂů� ďǇ� Ă� ƚǁŽͲƚŚŝƌĚƐ� ŵĂũŽƌŝƚǇ�
ǀŽƚĞ� ŽĨ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĞŵďĞƌƐ͕� ĂŶĚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�
ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ƐǇƐƚĞŵ� ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽƵŶƐĞů�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�
ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϳ͗��ƌŝŵŝŶĂů�ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶ
EŽ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�ƉĞŶĂů�ĂĐƟŽŶ�Žƌ�ĂƌƌĞƐƚƐ�
ŵĂǇ� ďĞ� ŝŶŝƟĂƚĞĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ͕�ĨŽƌ�ĂĐƚƐ�
ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ� ǁŽƌŬ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘� �ŶĚ�
ŶŽ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶĂů� ĂƌƌĞƐƚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂĐƚƐ�
ŶŽƚ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ� ǁŽƌŬ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�
ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĐĂƵŐŚƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĐƚ�ŽĨ�ĐŽŵŵŝƫŶŐ�
ƚŚĞ�ŽīĞŶĐĞ͘�
dŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ� ŽĨ� :ƵƐƟĐĞ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
�ŽƵƌƚ� ŽĨ� �ĂƐƐĂƟŽŶ� Ă� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨŽƌ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ�
ƚŽ� ƉƌŽƐĞĐƵƚĞ� Žƌ� ƚĂŬĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ůĞŐĂů� ĂĐƟŽŶ�
ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�Ă�ǁĂƌƌĂŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƵďůŝĐ�WƌŽƐĞĐƵƚŽƌ�
ƐƉĞĐŝĨǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ͕� ƟŵĞ� ĂŶĚ� ƉůĂĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŽīĞŶƐĞ� ĂŶĚ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� Ă� ƐƵŵŵĂƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ǁĂƌƌĂŶƟŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŽīĞŶĚĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŝŶŝƟĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ƉƵŶŝƟǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘
dŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨŽƌ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƟŽŶ� ƚŽ� ƉƌŽƐĞĐƵƚĞ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ͕ � ĂŶĚ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽŶǀĞŶĞĚ� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ŽŶĞͲ
ǁĞĞŬ�ƉĞƌŝŽĚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚĞĐŝĚĞ�
ƚŚĞƌĞŽŶ� ĂŌĞƌ� ŚĞĂƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂĐĐƵƐĞĚ� ŵĞŵďĞƌ�
ǁŚŽ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞ͘��ŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�
Ă� ƐŝŵŝůĂƌ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŝƐƐƵĞ�
ŝƚƐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶ� ďǇ� ĂďƐŽůƵƚĞ�
ŵĂũŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐƵďŵŝƚ�ŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘

�ƌƟĐůĞ� ϭϴ͗� �ŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ� ŽĨ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ŵĞŵďĞƌƐ�
dŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ƌĞĐĞŝǀĞ͕�
ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ŵĂŶĚĂƚĞ͕� Ă� ŵŽŶƚŚůǇ�
ĂůůŽǁĂŶĐĞ� ƚŽ� ďĞ� ƐƉĞĐŝĮĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞĐƌĞĞ�
ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ�
ƚŚĞǇ�ĚŝƐĐŽŶƟŶƵĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŽĐĐƵƉĂƟŽŶ͘��ůů�ŽƚŚĞƌ�
ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚŝƐĐŽŶƟŶƵĞ�
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ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ŽĐĐƵƉĂƟŽŶ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ƉƌŽĐĞƐƐ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ƌĞĐĞŝǀĞ͕� ĚƵƌŝŶŐ� ƐĂŝĚ�
ƉĞƌŝŽĚ͕�Ă�ĮǆĞĚ�ĂůůŽǁĂŶĐĞ�ƚŽ�ďĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĚĞĐƌĞĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϵ͗�dŚĞ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĂƐƐƵŵĞ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�
ĨƵŶĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉŽǁĞƌƐ͗
ϭ͘/ƐƐƵŝŶŐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŝƌĐƵůĂƌƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚĞ� ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ŽĨ� ŝƚƐ� ĨƵŶĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ƐƵďŵŝƫŶŐ�
ƚŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĂůƐ� ŝƚ� ĚĞĞŵƐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚĞƌ͘
Ϯ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵĚŝŽǀŝƐƵĂů͕�
ƉƌŝŶƚ�ĂŶĚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĚŝĂ�ǁŝƐŚŝŶŐ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�
ŝŶ� ĐŽǀĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ĂŶĚ� ĐŽƵŶƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐ͕�
ĚĞůŝǀĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƉĞƌŵŝƚƐ� ƚŽ� ƐƵĐŚ�ŵĞĚŝĂ�
ĂŶĚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽĚĞ�ŽĨ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĨŽƌ�ŵĞĚŝĂ�
ĐŽǀĞƌĂŐĞ͘
ϯ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝǀĂƚĞ�
ĂƵĚŝŽǀŝƐƵĂů� ĂŶĚ� ƉƌŝŶƚ� ŵĞĚŝĂ� ǁŝƐŚŝŶŐ� ƚŽ�
ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĂŝĚ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘
ϰ͘DŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ŽĨ� Ăůů� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ůŝƐƚƐ͕� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘
ϱ͘�ĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�
ŽĨ� ĐŽŶĚƵĐƟŶŐ� ŽƉŝŶŝŽŶ� ƉŽůůƐ� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ�
ĚŝƐƐĞŵŝŶĂƟŽŶ͕� ďƌŽĂĚĐĂƐƚ� Žƌ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ŽĨ�
ƌĞƐƵůƚƐ� ƚŚĞƌĞŽĨ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ĂŶĚ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌĞͲ
ĞůĞĐƟŽŶ�ƐŝůĞŶĐĞ�ƉĞƌŝŽĚ͘
ϲ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂƵĚŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶƐ� ǁŝƚŚŝŶ� ŽŶĞ� ŵŽŶƚŚ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͘
ϳ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͛� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ͕�ĂŶĚ�ŝƐƐƵŝŶŐ�ƚŚĞŵ�Ă�
ƌĞĐĞŝƉƚ�ƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ĮůĞĚ͘
ϴ͘�ǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ƐƉĞŶĚŝŶŐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ�
ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘

ϵ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ� ĂŶĚ� ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�
ŽĨ� ůŽĐĂů� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ŽďƐĞƌǀĞƌƐ͕�
ŝƐƐƵŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ĂŶĚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�Ă�ĐŽĚĞ�ŽĨ�
ĐŽŶĚƵĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ͘
ϭϬ͘WƌŽŵŽƟŶŐ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕� ŐƵŝĚŝŶŐ�
ǀŽƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ�ĚĞŵŽĐƌĂƟĐ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ďǇ�
Ăůů�ŵĞĂŶƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘
ϭϭ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ� ĂŶĚ� ĂĚũƵĚŝĐĂƟŶŐ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ� ŽĨ�
ĂůůĞŐĞĚ� ǀŝŽůĂƟŽŶƐ� ŝŶ� ŵĂƩĞƌƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĨƵŶĐƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘� tŚĞƌĞ� ƐƵĐŚ�
ǀŝŽůĂƟŽŶƐ� ĂƌĞ� ƉƌŽǀĞŶ͕� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŵĂǇ�
ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ� ƚĂŬĞ� ĂĐƟŽŶ� ĂŶĚ� ŝŶŝƟĂƚĞ� ƚŚĞ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘�
ϭϮ͘ZĞĐƌƵŝƟŶŐ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĞǆƉĞƌƚƐ�ǁŚĞŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘�

�ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŵĂŶĚĂƚĞ͕�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�
ƐƵďŵŝƚ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ƐƵďŵŝƚ�ŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƉƵďůŝĐ͕� ƚŚĞ� ^ƉĞĂŬĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ�
WĂƌůŝĂŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�WƌŝŵĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŽĨ�
/ŶƚĞƌŝŽƌ�ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͘�dŚĞ�ƐĂŝĚ�ƌĞƉŽƌƚ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�KĸĐŝĂů�'ĂǌĞƩĞ͘

�ƌƟĐůĞ�ϮϬ͗��ůĞĐƟŽŶ�KďƐĞƌǀĂƟŽŶ�
Ă͘� dŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� Đŝǀŝů� ƐŽĐŝĞƚǇ� ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ�
ŵĂǇ� ŽďƐĞƌǀĞ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ŵŽŶŝƚŽƌ�
ƚŚĞŝƌ� ƉƌŽŐƌĞƐƐ͕� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŵĞĞƚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͗
ͲdŽ� ďĞ� ŶŽŶͲƉŽůŝƟĐĂů� ĂŶĚ� ŚĂǀĞ� Ă� ƉƌŽŽĨ� ŽĨ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŝƐƐƵĞĚ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ƚǁŽ� ǇĞĂƌƐ� ƉƌŝŽƌ�
ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
ͲdŽ� ŶĞŝƚŚĞƌ� ďĞ� ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĂŶǇ� ƉŽůŝƟĐĂů�
ƐŝĚĞ� Žƌ� ƉĂƌƚǇ� ŶŽƌ� ŚĂǀĞ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ŐĞŶĞƌĂů� Žƌ�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ďŽĚŝĞƐ� ĂŶǇ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ƐƚĂŶĚŝŶŐ�
ĨŽƌ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͘�
ͲdŽ�ŚĂǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƚƵƚĞ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ƚǁŽ�
ǇĞĂƌƐ͕�ŽďũĞĐƟǀĞƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞŵŽĐƌĂĐǇ͕ �ŚƵŵĂŶ�
ƌŝŐŚƚƐ͕� ĞůĞĐƟŽŶƐ͕� ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ� Žƌ� Ă� ƚƌĂŝŶŝŶŐ�
ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŚĞƌĞƚŽ͘�
ͲdŽ� ĚĞĐůĂƌĞ� ƚŚĞŝƌ� ĨƵŶĚŝŶŐ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘�
ͲdŽ� ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƚŚĞ� ĐůŽƐŝŶŐ�
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ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĞůĞĐƟŽŶ�
ŽďƐĞƌǀĂƟŽŶ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ͕�ŶŽƚ�ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ�
ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘��
ͲdŽ� ŚĂǀĞ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ϭϬϬ� ŵĞŵďĞƌƐ� ĂĸůŝĂƚĞĚ�
ƚŽ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ĚƵůǇ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�
ŽĸĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ͘
ͲdŽ�ŚĂǀĞ�ŝƚƐ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ďŽĂƌĚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĐŽĚĞ�ŽĨ�ĞƚŚŝĐƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘��

dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ůŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƟŽŶ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŚĞƌĞƚŽ͕� ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĞ�
ĨƵůĮůůŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂďŽǀĞͲůŝƐƚĞĚ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�
ĂŶĚ�ĚĞĐŝĚĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŽ�ĂƉƉƌŽǀĞ�Žƌ� ƌĞũĞĐƚ�ĞĂĐŚ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ͘
dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�
ĂŶĚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŽĨ� ĞůĞĐƟŽŶ� ŽďƐĞƌǀĂƟŽŶ� ĂŶĚ�
ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŵĂǇ�
ŝƐƐƵĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘�

ď d͘ŚĞ���ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ��ƐŚĂůů��ůŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�
ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ�ǁŝƐŚŝŶŐ�
ƚŽ�ŽďƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ŽŶĞ� ŵŽŶƚŚ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ�
�ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘�
Đ d͘ŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƌĞƐĞƌǀĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƌĞǀŽŬĞ�
ƚŚĞ� ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƟŽŶ� ŽĨ� ĂŶǇ� ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ� Žƌ�
ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ� ŵĞŵďĞƌ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ� ƚŽ� ŽďƐĞƌǀĞ�
ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ƐŚŽƵůĚ� ƚŚĞǇ� ǀŝŽůĂƚĞ� ƚŚĞ�
ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ͘

�ƌƟĐůĞ�Ϯϭ͗�dŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ
dŚĞ� ŵĞĞƟŶŐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ůĞŐĂů� ŽŶůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ŽĨ� Ăƚ�
ůĞĂƐƚ� ƐĞǀĞŶ� ŵĞŵďĞƌƐ͘� dŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ďǇ� ĂŶ� ĂďƐŽůƵƚĞ�
ŵĂũŽƌŝƚǇ� ŽĨ� ŝƚƐ� ůĞŐĂů� ŵĞŵďĞƌƐ� ĂŶĚ� ŵĂǇ� ďĞ�
ĂƉƉĞĂůĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ;^ŚƵƌĂ� �ŽƵŶĐŝůͿ�
ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚƌĞĞ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�
Žƌ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ƚŚĞƌĞŽĨ͘ � dŚĞ� ^ƚĂƚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ƐŚĂůů�
ĚĞĐŝĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚƌĞĞ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘ �

�ƌƟĐůĞ�ϮϮ͗�dŚĞ�ĚĞůĞŐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉŽǁĞƌƐ�
dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ĚĞůĞŐĂƚĞ�ƚŽ�ŽŶĞ�
Žƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ŽĨ�ŝƚƐ�ŵĞŵďĞƌƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĮĐ�ƚĂƐŬ�ƚŚĂƚ�ĨĂůůƐ�
ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ƌĞŵŝƚƐ͘�/ƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĨŽƌŵ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�ƚŽ�
ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƐƵĐŚ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ƚĂƐŬƐ͘
dŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ĚĞůĞŐĂƚĞ�
ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉŽǁĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞƉƵƚǇ�Žƌ�Ă��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ŵĞŵďĞƌ͘ �

�ƌƟĐůĞ�Ϯϯ͗�dŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ďŽĚǇ�ĂŶĚ�ďƵĚŐĞƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ 

Ă͘� dŚĞ� ĮŶĂŶĐŝĂů� ĂŶĚ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�
ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ�
ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ĚĞĐƌĞĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�
DŝŶŝƐƚĞƌƐ�Ăƚ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ Ɛ͛� ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ƐŽůŝĐŝƚĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘

ď͘�dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�
ďŽĚǇ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ǁŚŽĞǀĞƌ�ŝƚ�ĚĞĞŵƐ�
ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂŶĚ�Įƚ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�
ŝƚƐ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ͘�dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ƌĞƋƵĞƐƚ�
ƚŚĂƚ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ǁŚŽ� ŚŽůĚ� ŐƌĂĚĞͲ
ĨŽƵƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƉŽƐŝƟŽŶƐ�ŝŶ�ƉƵďůŝĐ�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�ďĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�
ƐĞĐŽŶĚĞĚ�ƚŽ�ŝƚ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ�ƚŽ�ďĞ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ͘ � dŚĞ� ƐĞĐŽŶĚŵĞŶƚ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĞīĞĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�
ŵŝŶŝƐƚĞƌ� Ăƚ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ Ɛ͛� ƌĞƋƵĞƐƚ� ƐŽůŝĐŝƚĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘� dŚĞ� ƐĂŝĚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĂůƐŽ�
ƐƉĞĐŝĨǇ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚŵĞŶƚ͘�
Đ͘�dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ƉƌĞƉĂƌĞ�ŝƚƐ�ĚƌĂŌ�ďƵĚŐĞƚ͘�
^ƉĞĐŝĂů� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƟŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ Ɛ͛�
ďƵĚŐĞƚ� ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ďƵĚŐĞƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ� ĂŶĚ� DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕� Ăƚ� ƚŚĞ�
ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘ �

�ŚĂƉƚĞƌ�/s
WƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�sŽƚĞƌ�>ŝƐƚƐ

�ƌƟĐůĞ�Ϯϰ͗�sŽƚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ 

ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ŝƐ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ� ĨŽƌ�
ǀŽƚĞƌƐ͘���ǀŽƚĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� ŝŶ�ŵŽƌĞ�
ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�
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ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ƌƟĐůĞ�ϰϲϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĞŶĂů��ŽĚĞ͘

�ƌƟĐůĞ� Ϯϱ͗� dŚĞ� ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ� ĂŶĚ� ĂŵĞŶĚĂďůĞ�
ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ
dŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ĂƌĞ� ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ͖� ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞǇ�
ŵĂǇ�ďĞ�ƉĞƌŝŽĚŝĐĂůůǇ�ƵƉĚĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘�

�ƌƟĐůĞ�Ϯϲ͗�sŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�
dŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ� WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ�
;�'W^Ϳ� ƐŚĂůů� ƉƌĞƉĂƌĞ� ĨŽƌ� ĞǀĞƌǇ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĂƵƚŽŵĂƚĞĚ� ůŝƐƚƐ� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ǀŽƚĞƌƐ�ĂƐ�ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�
ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞĐŽƌĚƐ͘�dŚĞ�ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� Ăůů� ǀŽƚĞƌƐ� ǁŚŽ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐƚĂƌƚ� ĚĂƚĞ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ͛� ƵƉĚĂƟŶŐ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ŝ͘Ğ͘� ƚŚĞ� ϮϬƚŚ�
ŽĨ� EŽǀĞŵďĞƌ� ĞǀĞƌǇ� ǇĞĂƌ͕ � ǁŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĨŽƌ� Ăƚ�
ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͘

�ƌƟĐůĞ�Ϯϳ͗�sŽƚĞƌ�ůŝƐƚ�ĞŶƚƌŝĞƐ 
dŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ͗�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ Ɛ͛�ĨƵůů�ŶĂŵĞ͕�
ŵŽƚŚĞƌ Ɛ͛� ŶĂŵĞ͕� ƌĞŐŝƐƚĞƌ� ŶƵŵďĞƌ� ĂƐ� ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƚĂƚƵƐ� ƌĞĐŽƌĚƐ͕�ŐĞŶĚĞƌ͕ �ĚĂƚĞ�
ŽĨ�ďŝƌƚŚ�ĂŶĚ�ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶ͘�KŶ�ĞĂĐŚ�ůŝƐƚ͕�Ă�ĐŽůƵŵŶ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƌĞƐĞƌǀĞĚ� ƚŽ� ŶŽƚĞ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�
ƚŚĞ�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚƐ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�
ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�Žƌ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�ůĞŐĂů�ĚŽĐƵŵĞŶƚ͘
dŚĞ� ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽƐĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ďŝƌƚŚ�
ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�Ă�ŚƵŶĚƌĞĚ�ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ�Žƌ�
ŽůĚĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ͘�

dŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ�
ĂďŽǀĞ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞͲƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͕�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐƵďŵŝƚƐ�ĂŶ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ĨŽƌ� ƌĞͲƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ�
ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ͘

�ƌƟĐůĞ� Ϯϴ͗� dŚĞ� ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� WĞƌƐŽŶĂů�
^ƚĂƚƵƐ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�KĸĐĞƐ
dŚĞ� ŚĞĂĚƐ� ŽĨ� ƌĞŐŝŽŶĂů� ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƚĂƚƵƐ� ŽĸĐĞƐ�
ĂŶĚ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƐŚĂůů�ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�

'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ� WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ͕� ŽŶ� ĂŶ� ĂŶŶƵĂů�
ďĂƐŝƐ͕� ďĞƚǁĞĞŶ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬ� ĂŶĚ� �ĞĐĞŵďĞƌ�
ϮϬ͕� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ůŝƐƚƐ� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ�
ŽĨ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ĞůŝŐŝďůĞ� ĨŽƌ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�Žƌ�ǁŚŽ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�
ďĞĐŽŵĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ�
ĨƌĞĞǌĞ� ĚĂƚĞ͕� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ�
ǁŚŽƐĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ŽŵŝƩĞĚ͕� ǁŚŽ�
ŚĂǀĞ�ĚŝĞĚ�Žƌ�ǁŚŽƐĞ�ŶĂŵĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞŵŽǀĞĚ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƌĞĂƐŽŶ�
ǁŚĂƚƐŽĞǀĞƌ͘

�ƌƟĐůĞ� Ϯϵ͗� dŚĞ� ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƌŝŵŝŶĂů�
ZĞĐŽƌĚ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��
dŚĞ�ƌĞŐŝŽŶĂů��ƌŝŵŝŶĂů�ZĞĐŽƌĚ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƐŚĂůů�
ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ� WĞƌƐŽŶĂů�
^ƚĂƚƵƐ͕�ŽŶ�ĂŶ�ĂŶŶƵĂů�ďĂƐŝƐ͕�ďĞƚǁĞĞŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�
ϮϬ�ĂŶĚ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬ͕�Ă�ůŝƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�
ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĐŽŶǀŝĐƚĞĚ� ŽĨ� ŽīĞŶƐĞƐ� ƚŚĂƚ� ǁŽƵůĚ�
ƉƌĞǀĞŶƚ�ƚŚĞŵ�ĨƌŽŵ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�
ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ƌƟĐůĞ�ϰ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�>Ăǁ͘

�ƌƟĐůĞ� ϯϬ͗� dŚĞ� ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ŽĨ�
ũƵƐƟĐĞ��
dŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ŽĨ� ũƵƐƟĐĞ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
�ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ� WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ� ŽŶ�
ĂŶ� ĂŶŶƵĂů� ďĂƐŝƐ͕� ďĞƚǁĞĞŶ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬ� ĂŶĚ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬ͕�Ă�ůŝƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�
ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ŚĂǀĞ� ŝƐƐƵĞĚ� ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ�
ũƵĚŝĐŝĂů� ŝŶƚĞƌĚŝĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐƌŝŵĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ�
�ƌƟĐůĞ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ�ϯϭ͗�hƉĚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ 
dŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ�ƐŚĂůů�
ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽ� ŝƚ� ďǇ� ƚŚĞ�
ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ĂƌƟĐůĞƐ�
ĂŶĚ�ƵƉĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͘�
 

�ĂĐŚ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚ� ƐŚĂůů� ŝŶĐůƵĚĞ� ĂŶ� ĞŵƉƚǇ� ĐŽůƵŵŶ�
ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƵƉĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�ůŝƐƚ�ƚŽ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ͘�/ƚ�ŝƐ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ͕� ƚŽ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ƉůĂĐĞ�



11

PARLIAMENTARY ELECTIONS LAW

UNOFFICIAL TRANSLATION

ĂŶĚ�ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĚĂƚĞ͘�

&Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͕�ĂŶǇ�ĞůĞĐƟǀĞ�
ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ� ůĞĂĚŝŶŐ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ͛�ƵƉĚĂƟŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�
ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ͘�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�
ŵĂƌƌŝĂŐĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞůĞĐƟǀĞ͖�ƚŚĞ�ǁŝĨĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�
ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ� ŝĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ŽĨ� ŚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ĂďŽǀĞ͘

�ƌƟĐůĞ� ϯϮ͗� dŚĞ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵůĂƟŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�
�ĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ŽĨ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ǇĞĂƌ͕ � ƚŚĞ�
�ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ĨŽƌ� WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ� ƐŚĂůů�
ƐĞŶĚ� ĐŽƉŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ƚŽ�
ƚŚĞ� ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕� ŵƵŬŚƚĂƌƐ� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ�
ŐŽǀĞƌŶŽƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ĚŝƐƚƌŝĐƚ�ĐĞŶƚĞƌƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ŽĨ�
ƉƵďůŝƐŚŝŶŐ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵůĂƟŶŐ� ƚŚĞŵ� ŝŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�
ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ� ĮŶĂů� ƵƉĚĂƟŶŐ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�
ƌĞĐŝƉŝĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ�ƚĂŬĞ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ůŝƐƚƐ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�&ĞďƌƵĂƌǇ͕ �Ăƚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�
ŵĂǇ�ŝŶǀŝƚĞ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌƐ�ƚŽ�ǀŝĞǁ�ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵĞƐƚ�
ƚŚĞŝƌ� ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞŵ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϯϯ͗�dŚĞ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ
dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ƐŚĂůů�
ĂŶŶŽƵŶĐĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ĂƵĚŝŽͲǀŝƐƵĂů� ĂŶĚ� ƉƌŝŶƚ�
ŵĞĚŝĂ�ďĞƚǁĞĞŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭ�ĂŶĚ�DĂƌĐŚ�ϭϬ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ĂƌĞ�ƌĞĂĚǇ͕ �ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŝŶǀŝƚĞ�ǀŽƚĞƌƐ�
ƚŽ�ǀŝĞǁ�ƚŚĞŵ͘

dŽ�ƚŚŝƐ�ĞŶĚ͕�ƚŽŽ͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ƉƵďůŝƐŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƚǇ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�
ŽŶ�ŝƚƐ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĂŶĚ�ŽŶ�ĐŽŵƉĂĐƚ�ĚŝƐĐƐ�;��ƐͿ͘��ŶǇ�
ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ĞŶƟƚůĞĚ� ƚŽ� ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�
ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ŽŶ����ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ĨŽƌ�Ă�ƉƌŝĐĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͘

dŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ�
ŵĂǇ� ĂůƐŽ� ƉƵďůŝƐŚ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ�
ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽŶ� ŝƚƐ�ǁĞďƐŝƚĞ� ĂŶĚ�ŽŶ�

ĐŽŵƉĂĐƚ�ĚŝƐĐƐ�;��ƐͿ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϯϰ͗�dŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�
ϭ͘^ƚĂƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŽĨ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ͕ �ĂŶǇ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ƉĂƌƚǇ�ŵĂǇ�ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͕�
Ă�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŝŶĂĐĐƵƌĂĐǇ�ŝŶ�
ƚŚĞŝƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ŽŵŝƐƐŝŽŶƐ� Žƌ� ǁƌŽŶŐ� ŶĂŵĞ� ƐƉĞůůŝŶŐ� ĚƵĞ� ƚŽ�
ŶĞŐůŝŐĞŶĐĞ�Žƌ�ĨĂĐƚƵĂů�ĞƌƌŽƌ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶ͘
dŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨŽƌ� ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďŵŝƩĞĚ�
ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ϭƐƚ�
ŽĨ� DĂƌĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ǇĞĂƌ͕ � ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ�
ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ǀĂůŝĚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�
ĂƌĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƚŚĞƌĞǁŝƚŚ͘�
dŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨŽƌ�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ĮůĞĚ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�
ĐŚĂƌŐĞ͘�
dŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚƐ� ĨŽƌ� ĂĚĚŝŶŐ� ŽŵŝƩĞĚ� ŶĂŵĞƐ� ƐŚĂůů�
ďĞ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ǁŝƚŚ� Ă� ƌĞĐĞŶƚ� ĐƌŝŵŝŶĂů�
ƌĞĐŽƌĚ͕�ŶŽƚ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ͘�
Ϯ͘�ŶǇ�ǀŽƚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ�ŵĂǇ�ƌĞƋƵĞƐƚ�
ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƚŽ�
ƌĞŵŽǀĞ�Žƌ�ĂĚĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ǁŚŽƐĞ�
ŶĂŵĞ� ŝƐ� ŝůůĞŐĂůůǇ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� Žƌ� ŽŵŝƩĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ůŝƐƚ͘
dŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� 'ŽǀĞƌŶŽƌ� ;DƵŚĂĮǌͿ͕� �ŝƐƚƌŝĐƚ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶŶĞƌ� ;YĂŝŵƋĂŵͿ� ĂŶĚ� DƵŬŚƚĂƌ� ŵĂǇ�
ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽŽ͕� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ŽŶĞͲŵŽŶƚŚ�
ƉĞƌŝŽĚ� ĞŶĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ŽĨ� DĂƌĐŚ� ŽĨ� ĞǀĞƌǇ�
ǇĞĂƌ͘
ϯ͘EŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ� ǀŽƚĞƌƐ� ŵĂǇ� ƐƵďŵŝƚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�
ƌĞƋƵĞƐƚƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ� ϭ� ĂŶĚ� Ϯ�
ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ƌƟĐůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ĞŵďĂƐƐŝĞƐ� ĂŶĚ�
ĐŽŶƐƵůĂƌ� ŽĸĐĞƐ� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ� ƌĞĨĞƌ�
ƐƵĐŚ� ƌĞƋƵĞƐƚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ�
WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ�
�īĂŝƌƐ�ĂŶĚ��ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘
dŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ� WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ�
ƐŚĂůů͕� ŝŶ� ƚƵƌŶ͕� ƌĞĨĞƌ� ƐƵĐŚ� ƌĞƋƵĞƐƚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ� ĨŽƌ� ĂĐƟŽŶ�
ĂƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϯϱ͗�dŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ĨƌĞĞǌĞ 

tŚŝůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ǀŽƚĞƌ�
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ůŝƐƚƐ͕�ƚŚĞ�'ĞŶĞƌĂů��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�ŽĨ�WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ�
ƐŚĂůů� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ƵƉĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�>Ăǁ͘�
dŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĨƌŽǌĞŶ�ŽŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬ�ŽĨ�
ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀĂůŝĚ�ƵŶƟů�DĂƌĐŚ�ϯϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǇĞĂƌ͘
dŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ƐŚĂůů�ƐĞŶĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ǀŽƚĞƌ�
ůŝƐƚƐ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ�
WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ� ƚŽ� ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�'ĞŶĞƌĂů� ĨŽƌ�
WŽůŝƟĐĂů��īĂŝƌƐ�ĂŶĚ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�DĂƌĐŚ�ϯϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�DĂƌĐŚ�ϯϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǇĞĂƌ͘

�ƌƟĐůĞ� ϯϲ͗� dŚĞ� WƌŝŵĂƌǇ� � ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
�ŽŵŵŝƩĞĞƐ 
KŶĞ�Žƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ƉƌŝŵĂƌǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘
�� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ŝƐ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ� Ă�
WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ďĞ� Ă� ǁŽƌŬŝŶŐ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ�
Žƌ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ũƵĚŐĞ͕� ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ� ƚǁŽ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŵĞŵďĞƌ�ďĞŝŶŐ�ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ�
Žƌ�ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� Ă�DƵŶŝĐŝƉĂů� �ŽƵŶĐŝů� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĂŶ�ŽĸĐĞƌ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ͘��
�ĂĐŚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ŽŶĞ� Žƌ�
ƐĞǀĞƌĂů� �'W^� ĞŵƉůŽǇĞĞƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�
'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ͕�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�
ŝŶ�ŝƚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘
 

�ƌƟĐůĞ� ϯϳ͗� dŚĞ� &ƵŶĐƟŽŶƐ� KĨ� dŚĞ� WƌŝŵĂƌǇ�
ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽŵŵŝƩĞĞƐ�
dŚĞ� ƉƌŝŵĂƌǇ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů�
ĂƐƐƵŵĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ͗
ϭ͘>ŽŽŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚƐ� ĨŽƌ� ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ� ŽĨ�
ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͕�ĚĞĐŝĚŝŶŐ�ŽŶ�ĞĂĐŚ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚƌĞĞ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�
ƚŚĞƌĞŽĨ� ĂŶĚ� ŝŶĨŽƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ�
ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘
dŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŵĂƌǇ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂƉƉĞĂůĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�
,ŝŐŚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ůĂƚĞƌ�
ŝŶ� ƚŚŝƐ� >Ăǁ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚƌĞĞ� ĚĂǇƐ� ŽĨ� ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�

ƚŚĞƌĞŽĨ͘
dŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨŽƌ� ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂů�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĮůĞĚ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�ĐŚĂƌŐĞ͘�dŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚĞƌ�ĂŶĚ�
ĂƉƉĞůůĂŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞǆĞŵƉƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�
ŚŝƌĞ�Ă�ůĂǁǇĞƌ͘
Ϯ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ďĂůůŽƚ� ďŽǆĞƐ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�
ĂŌĞƌ� ƚŚĞ� ĐůŽƐŝŶŐ� ŽĨ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ͕� ǀĞƌŝĨǇŝŶŐ�
ƚŚĞ� ƌĞƉŽƌƚƐ� ĂŶĚ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ƚĂŬŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚŚĞƌĞŽŶ͘
ϯ͘^ŽƌƟŶŐ� ĂŶĚ� ĐŽƵŶƟŶŐ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƐ͕� ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƚĂďůĞ�ĚĞƚĂŝůŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�
ďǇ� ĞĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ�
ƐƵďŵŝƫŶŐ�ŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŚŝŐŚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϯϴ͗�dŚĞ�,ŝŐŚ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽŵŵŝƩĞĞƐ 
KŶĞ� ŚŝŐŚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƟŽŶ�
ŽĨ�ŽŶĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƐĞƐƐŝŽŶ͘
�� ŚŝŐŚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ŝƐ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ�
ŽĨ� ŽŶĞ� WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ďĞ� WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� Ă�
�ŚĂŵďĞƌ�Žƌ��ŽƵŶƐĞůŽƌ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ��ĂƐƐĂƟŽŶ͕�
Žƌ� WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� Ă� �ŚĂŵďĞƌ� Ăƚ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�
�ƉƉĞĂů͕�Žƌ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�Ă��ŚĂŵďĞƌ�Žƌ��ŽƵŶƐĞůŽƌ�
Ăƚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů͕�ĂŶĚ�ƚǁŽ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĮƌƐƚ�ďĞŝŶŐ�Ă�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�
ũƵĚŐĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ĂŶ� ŝŶƐƉĞĐƚŽƌ� ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ� �ĞŶƚƌĂů� /ŶƐƉĞĐƟŽŶ� �ŽĂƌĚ͕� ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ�
Ă� ƌĂƉƉŽƌƚĞƵƌ� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŚĞĂĚ� Žƌ� ŵĞŵďĞƌ�
ŽĨ� ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ�
WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϯϵ͗�dŚĞ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
�ŽŵŵŝƩĞĞƐ�
dŚĞ� ŚŝŐŚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ĂƐƐƵŵĞ�
ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨƵŶĐƟŽŶƐ͗
ϭ͘>ŽŽŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚƐ� ƚŽ� ĂƉƉĞĂů� ƚŚĞ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ� ĂŶĚ�
ĚĞĐŝĚŝŶŐ� ƚŚĞƌĞŽŶ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚƌĞĞ� ǁŽƌŬŝŶŐ� ĚĂǇƐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘
Ϯ͘ZĞĐĞŝǀŝŶŐ�ĂŶĚ�ǀĞƌŝĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŽĨ�ƌĞƐƵůƚƐ�
ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�Ăůů�ƚŚĞ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�
ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞ͕�
ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƚĂďůĞƐ� ĂƩĂĐŚĞĚ� ƚŚĞƌĞƚŽ͕�
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ĐŽƵŶƟŶŐ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƐ͕� ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů�
ƚĂďůĞƐ� ĚĞƚĂŝůŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ďǇ� ĞĂĐŚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�
ƐƵďŵŝƫŶŐ�ƐƵĐŚ�ƚĂďůĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŽƌ�Žƌ�ŚŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ͘
ϯ d͘ŚĞ��ŽŵŵŝƩĞĞ�ƐŚĂůů�ƐƵďŵŝƚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ŝƚƐ�
ĂĐƟǀŝƟĞƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϭ�ĂŶĚ�Ϯ�ĂďŽǀĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ�^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ��ůĞĐƟŽŶƐ͘

�ƌƟĐůĞ� ϰϬ͗� dŚĞ� ŵĂŶĚĂƚĞ� ŽĨ� ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
�ŽŵŵŝƩĞĞƐ�
dŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚƐ͕� ŵĞŵďĞƌƐ� ĂŶĚ� ƌĂƉƉŽƌƚĞƵƌƐ� ŽĨ�
ƉƌŝŵĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ŽŶĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐǇĐůĞ�ŽŶůǇ͕ �ďĞĨŽƌĞ�
ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ŽĨ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌ� ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�
ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ŚĞůĚ͕�ďǇ�
ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ĚĞĐƌĞĞƐ�ŝƐƐƵĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚĞƌ�ŽĨ� :ƵƐƟĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�DŝŶƐŝƚĞƌ�ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϰϭ͗�^ĐŚĞĚƵůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ   
WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŚĞůĚ� ŝŶ� ŽŶĞ�
ĚĂǇ͕ � ĨŽƌ� Ăůů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͕� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ϲϬ� ĚĂǇƐ�
ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ� ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ͕� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�
ĚŝƐƐŽůǀĞĚ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�
ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐƐŽůƵƟŽŶ�ĚĞĐƌĞĞ͘�
dŚĞ� ƚĞƌŵ� ŽĨ� ŽĸĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�
ƐŚĂůů�ĞǆĐĞƉƟŽŶĂůůǇ�ĞŶĚ�ŽŶ�DĂǇ�Ϯϭ͕�ϮϬϭϴ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�
ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�
ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĞǁ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�
ĂŶĚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ƌĞŐƵůĂƟŶŐ� ƚŚĞ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ�ϰϮ͗�dŚĞ��Ăůů�ĨŽƌ��ůĞĐƟŽŶ�
dŚĞ� ǀŽƚĞƌƐ� ĂƌĞ� ĐĂůůĞĚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă�
ĚĞĐƌĞĞ� ƉƵďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽĸĐŝĂů� ŐĂǌĞƩĞ͘� ��
ŵŝŶŝŵƵŵ� ŶŝŶĞƚǇͲĚĂǇ� ŝŶƚĞƌǀĂů� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ�
ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��Ăůů�ĨŽƌ��ůĞĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
�ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ͘

�ƌƟĐůĞ�ϰϯ͗��ǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ 
ϭ͘/Ĩ�Ă�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ƐĞĂƚ�ďĞĐŽŵĞƐ�ǀĂĐĂŶƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ƚŚĞ� ĚĞĂƚŚ͕� ƌĞƐŝŐŶĂƟŽŶ� Žƌ� ĚŝƐŵŝƐƐĂů� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŝŶĐƵŵďĞŶƚ͕�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ƚŽ�Įůů�ƚŚĞ�ǀĂĐĂŶƚ�ƐĞĂƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚǁŽ�
ŵŽŶƚŚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂĐĂŶĐǇ�Žƌ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�
ŽĨ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů� �ŽƵŶĐŝů Ɛ͛�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ĚŝƐŵŝƐƐĂů� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĐƵŵďĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ŽĸĐŝĂů�ŐĂǌĞƩĞ͘�
,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� ƐƵĐŚ� ǀĂĐĂŶĐǇ� ŽĐĐƵƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ�
Ɛŝǆ� ŵŽŶƚŚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ Ɛ͛� ŵĂŶĚĂƚĞ͕� ŶŽ�
ƐƵĐĐĞƐƐŽƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞůĞĐƚĞĚ͘�
Ϯ d͘ŚĞ� ǀŽƚĞƌƐ� ĂƌĞ� ĐĂůůĞĚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ�
Ă� ĚĞĐƌĞĞ� ƉƵďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽĸĐŝĂů� ŐĂǌĞƩĞ͘� ��
ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚŚŝƌƚǇͲĚĂǇ� ŝŶƚĞƌǀĂů�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�
ŽĨ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �Ăůů� ĨŽƌ� �ůĞĐƟŽŶƐ� ĚĞĐƌĞĞ�
ĂŶĚ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ͘
ϯ d͘ŚĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞ� ĨŽƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĨŽƌ�
ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�ďǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ϭϱ�
ĚĂǇƐ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ďǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ� ĚĂƚĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ƐŚĂůů�ďĞ�Ăƚ�
ůĞĂƐƚ�ϭϬ�ĚĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ�ĚĂƚĞ͘
ϰ͘�ǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ�ƚŽ�Įůů�ƚŚĞ�ǀĂĐĂŶƚ�ƐĞĂƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�
ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ǁŚŽƐĞ� ƐĞĂƚ� ŚĂĚ�
ĨĂůůĞŶ� ǀĂĐĂŶƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŚĞůĚ� ƵƐŝŶŐ� Ă� ŽŶĞͲƌŽƵŶĚ�
ŵĂũŽƌŝƚĂƌŝĂŶ� ƐǇƐƚĞŵ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ĐĞŶƚĞƌƐ�
ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�
ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ� DƵŶŝĐŝƉĂůŝƚĞƐ͖� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�
ƚǁŽ� ƐĞĂƚƐ� ĂƌĞ� ǀĂĐĂŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŵĂũŽƌ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ � ƚŚĞ� ƉƌŽƉŽƌƟŽŶĂů� ǀŽƟŶŐ� ƐǇƐƚĞŵ�
ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘�
ϱ͘ZĞƐŝĚĞŶƚ� ĂŶĚ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ� ǀŽƚĞƌƐ� ŵĂǇ�
ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ŽŶ� ĐŽŶĚŝƟŽŶ�
ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ�
>ĞďĂŶĞƐĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘
ϲ d͘ŚĞ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞƉƵƚǇ�ĞůĞĐƚĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
ďǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĸĐĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ĚĞƉƵƚǇ͘
ϳ͘EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� �ƌƟĐůĞ� ϴ�
;ĐͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�>Ăǁ͕�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ��ƌƟĐůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ƌĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ĞīĞĐƟǀĞůǇ�ĚŝƐĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŚĞ�
ƉƌĂĐƟĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĨƵŶĐƟŽŶƐ� ǁŝƚŚŝŶ� ĮŌĞĞŶ� ĚĂǇƐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��Ăůů� ĨŽƌ��ůĞĐƟŽŶƐ�
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ĚĞĐƌĞĞ͘
ϴ d͘ŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ��ůĞĐƟŽŶƐ�
>Ăǁ� EŽ͘� Ϯϱ� ŽĨ� ϴͲϭϬͲϮϬϬϴ� ƉĞƌƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĂũŽƌŝƚĂƌŝĂŶ� ǀŽƟŶŐ� ƐǇƐƚĞŵ�
ƐŚĂůů� ĞǆĐĞƉƟŽŶĂůůǇ� ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ�
ƚŚŝƐ� �ƌƟĐůĞ͕� ŝŶ� Ă� ŵĂŶŶĞƌ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ� ϰϰ͗� �ĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�
�ůů�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƟŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�
ŵĂǇ� ŶŽŵŝŶĂƚĞ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ŝŶ� ĂŶǇ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘� �� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ŶŽŵŝŶĂƚĞ�
ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ĐŽŶĐƵƌƌĞŶƚůǇ� ŝŶ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ŽŶĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘

�ƌƟĐůĞ�ϰϱ͗��ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ 
�ůů� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ƐƚĂŶĚŝŶŐ� ĨŽƌ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�ƐƵďŵŝƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗

ϭ͘�Ŷ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĨŽƌŵ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�
ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�ƚŽ�ďĞ�ĮůůĞĚ�ŽƵƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŶĚ�
ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�WŽůŝƟĐĂů�
�īĂŝƌƐ�ĂŶĚ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŶĚ�
ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƚĞĚ� ďǇ� Ă� ŶŽƚĂƌǇ� ĂŶĚ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͗
ͲƚŚĞ�ĨƵůů�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘
ͲƚŚĞ� ƐĞĂƚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�
Žƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ŶŽƚ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ� ŵŝŶŽƌ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ǁŝƐŚĞƐ� ƚŽ�
ďĞ�ĞůĞĐƚĞĚ͘�
Ϯ d͘ŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƩĂĐŚĞĚ� ƚŽ�
ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ͗�
Ͳ��ƌĞĐĞŶƚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�Đŝǀŝů�ƐƚĂƚƵƐ�ƌĞĐŽƌĚ�ŶŽƚ�ŽůĚĞƌ�
ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ͘�
Ͳ�� ƌĞĐĞŶƚ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ƌĞĐŽƌĚ� ŶŽƚ� ŽůĚĞƌ� ƚŚĂŶ� ŽŶĞ�
ŵŽŶƚŚ͘�
ͲdǁŽ� ƉĂƐƐƉŽƌƚ� ƉŚŽƚŽƐ� ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�
DƵŬŚƚĂƌ͘
Ͳ�� ĮŶĂŶĐŝĂů� ƌĞĐĞŝƉƚ� ŝƐƐƵĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĮŶĂŶĐŝĂů�
ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĚĞƉŽƐŝƚ� ŽĨ� ĞŝŐŚƚ� ŵŝůůŝŽŶ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ƉŽƵŶĚƐ� ĂƐ�
ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ĨĞĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘�

Ͳ��ďĂŶŬ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ŚĂƐ� ŽƉĞŶĞĚ� Ă� ďĂŶŬ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĐĂŵƉĂŝŐŶ͕� ĂƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ͕� ĂŶĚ�
ŵĞŶƟŽŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƐĂŝĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�
Ͳ�� ĐŽƉǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĮŶĂů� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ƉƌŽǀŝŶŐ� ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͕�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��'W^�
ŽĸĐĞƌ� ƐĞƌǀŝŶŐ� ĂƐ� ƌĂƉƉŽƌƚĞƵƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝŵĂƌǇ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘
Ͳ�� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ƉƌĞƉĂƌĞĚ� Ăƚ�
ƚŚĞ�ŶŽƚĂƌǇ Ɛ͛�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ Ɛ͛�ĂƵĚŝƚŽƌ͕ �ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ƐƵďŵŝƚƐ� Ă� ĐĞƌƟĮĞĚ� ĐŽƉǇ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ƚŽ�
ƚŚĞ� ^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĨŽƌ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�
�ůĞĐƟŽŶƐ͘�
Ͳ��ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ŶŽƚĂƌǇ Ɛ͛�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌŝŶŐ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ĐŚĞĐŬ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ Ɛ͛�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ͘

�ƌƟĐůĞ�ϰϲ͗��ůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ĂŶĚ�
ĚĞĐŝĚŝŶŐ�ŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ 
ϭ d͘ŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐůŽƐĞĚ� ƐŝǆƚǇ�
ĚĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘
Ϯ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ƚŚĞŝƌ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�Ăůů� ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŶŽ�ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘
ϯ d͘ŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝƐƐƵĞ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Ă�
ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ� ƌĞĐĞŝƉƚ� ŝŶ� ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞŵĞŶƚ� ŽĨ�
ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͘
ϰ d͘ŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ĞŝƚŚĞƌ� ĂƉƉƌŽǀĞ� Žƌ� ƌĞũĞĐƚ�
ĞĂĐŚ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�
ĮǀĞ�ĚĂǇƐ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ƌĞĐĞŝƉƚ� ƚŚĞƌĞŽĨ͘ � &Žƌ�
ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝƐƐƵĞ�
ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Ă� ĮŶĂů� ƌĞĐĞŝƉƚ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͘� &Žƌ� ƌĞũĞĐƚĞĚ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞũĞĐƟŽŶ͘�
ϱ͘/Ĩ� ƚŚĞ� ĮǀĞͲĚĂǇ� ƉĞƌŝŽĚ� ƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ�
ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�
ĞǆƉŝƌĞƐ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĂŶǇ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ� ďǇ�
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ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ͕ � ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂƉƉƌŽǀĞĚ͘� dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů�
ŝƐƐƵĞ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Ă� ĮŶĂů� ƌĞĐĞŝƉƚ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͘�
ϲ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŚŽƐĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�
ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŵĂǇ͕ �ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚƌĞĞ� ĚĂǇƐ� ŽĨ� ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ĞǆƉƌĞƐƐ�
ƌĞũĞĐƟŽŶ͕� ůŽĚŐĞ� Ă� ŶŽŶ� ĚƵƟĂďůĞ� ĂƉƉĞĂů� ƚŽ� ƚŚĞ�
^ƚĂƚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ĚĞĐŝĚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂů�
ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞůŝďĞƌĂƟŽŶ� ƌŽŽŵ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚƌĞĞ� ĚĂǇƐ� ŽĨ�
ƌĞĐĞŝƉƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘ �dŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů Ɛ͛�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ŝŶ�
ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ͕� ƐŚĂůů�ďĞ�ĮŶĂů�ĂŶĚ�ŶŽƚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�ĂŶǇ�
ŽƌĚŝŶĂƌǇ�Žƌ�ĞǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ůĞŐĂů�ƌĞĐŽƵƌƐĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϰϳ͗��ǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ 

ϭ͘/Ĩ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ĞǆƉŝƌĞƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ƐƵďŵŝƫŶŐ�Ă�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�
ĨŽƌ� Ă� ƉĂƌƟĐƵůĂƌ� ƐĞĂƚ͕� ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ƉĞƌŝŽĚ�
ŝƐ� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ� ĞǆƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƐĞǀĞŶ� ĚĂǇƐ�
ĂŶĚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ĞŝƚŚĞƌ� ĂƉƉƌŽǀĞ� Žƌ�
ƌĞũĞĐƚ� ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ǁŝƚŚŝŶ� Ϯϰ�
ŚŽƵƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƌĞĐĞŝƉƚ� ƚŚĞƌĞŽĨ͘ � &Žƌ�
ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝƐƐƵĞ�
ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Ă� ĮŶĂů� ƌĞĐĞŝƉƚ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͘� &Žƌ� ƌĞũĞĐƚĞĚ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͕� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞũĞĐƟŽŶ͘
Ϯ͘/Ĩ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞŵĞŶƟŽŶĞĚ�ƉĞƌŝŽĚ�ĞǆƉŝƌĞƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĂŶǇ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ͕ � ƚŚĞ�
ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ�
ĂƉƉƌŽǀĞĚ͘�dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ŝƐƐƵĞ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
Ă� ĮŶĂů� ƌĞĐĞŝƉƚ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͘�
ϯ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŚŽƐĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�
ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƌĞũĞĐƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŵĂǇ͕ �
ǁŝƚŚŝŶ�ϰϴ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĞǆƉƌĞƐƐ�
ƌĞũĞĐƟŽŶ͕� ůŽĚŐĞ� Ă� ŶŽŶ� ĚƵƟĂďůĞ� ĂƉƉĞĂů� ƚŽ� ƚŚĞ�
^ƚĂƚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ĚĞĐŝĚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂů�
ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞůŝďĞƌĂƟŽŶ� ƌŽŽŵ� ǁŝƚŚŝŶ� ϰϴ� ŚŽƵƌƐ� ŽĨ�
ƌĞĐĞŝƉƚ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘ �dŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů Ɛ͛�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ŝŶ�
ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ͕� ƐŚĂůů�ďĞ�ĮŶĂů�ĂŶĚ�ŶŽƚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�ĂŶǇ�
ŽƌĚŝŶĂƌǇ�Žƌ�ĞǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ�ůĞŐĂů�ƌĞĐŽƵƌƐĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϰϴ͗�hŶĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�ǁŝŶŶĞƌƐ
ϭ͘/Ĩ�ƚŚĞ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ĞǆƉŝƌĞƐ�ǁŝƚŚ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ� ĨŽƌ� Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ� ƐĞĂƚ� ŝŶ� Ă�
ŵŝŶŽƌ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ � ƐƵĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ĚĞĐůĂƌĞĚ� ƵŶĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�ǁŝŶŶĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ͕� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ͕� ƐŚĂůů� ŝŶĐůƵĚĞ� ƚŚĞ�
ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƐĞĂƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘
Ϯ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŽƌƚǇ�
ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ĞǆƉŝƌĞƐ�ǁŝƚŚ�ŽŶůǇ�
ŽŶĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ůŝƐƚ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĂƚƐ�ŽĨ�Ă�
ƉĂƌƟĐƵůĂƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ � ƚŚĞ� ƐĂŝĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐůĂƌĞĚ�ƵŶĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�ǁŝŶŶĞƌ͘
ϯ͘/Ŷ�ďŽƚŚ�ĐĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�
ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ� ^ƉĞĂŬĞƌ� ŽĨ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů� �ŽƵŶĐŝů� ŝŶ�
ǁƌŝƟŶŐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϰϵ͗��ŝƐĐĂƌĚŝŶŐ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ 
EŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ĨŽƵŶĚ� ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ĂƌƟĐůĞƐ�Žƌ�
ƐƵďŵŝƩĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŝŶ� ŵƵůƟƉůĞ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĚŝƐĐĂƌĚĞĚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ�
ŵƵůƟƉůĞ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŽŶ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĚĂƚĞƐ͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�
ƌĞĐĞŶƚ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ŽŶĞƐ�ĚŝƐĐĂƌĚĞĚ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϱϬ͗�tŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ 

�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁ�ƚŚĞŝƌ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�
ƵŶůĞƐƐ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă� ůĞŐĂů� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�
ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ŶŽƚĂƌǇ� ĂŶĚ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽ�
ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ϰϱ� ĚĂǇƐ� ďĞĨŽƌĞ� �ůĞĐƟŽŶ�
�ĂǇ͘� �� ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů� ŽĨ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ĚĞĂĚůŝŶĞ� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘
/Ĩ�ƐƵĐŚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ƉƌĞĐůƵĚĞƐ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ � ŶĞǁ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�
ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐŝƚƵĞŶĐǇ� ŵĂǇ� ďĞ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ǁŝƚŚŝŶ�
ƐĞǀĞŶ� ĚĂǇƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů͘� dŚĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ�
�ƌƟĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ĂŶĚ� ũƵĚŝĐŝĂů�
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ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϱϭ͗��ŶŶŽƵŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
�ŌĞƌ� ƚŚĞ� ĞǆƉŝƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞ� ĨŽƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͕� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ĂŶŶŽƵŶĐĞ�
ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͕� ƚƌĂŶƐŵŝƚ�
ƚŚĞŵ͕� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĚĞůĂǇ͕ � ƚŽ� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŽƌƐ͕�
�ŝƐƚƌŝĐƚ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĨŽƌ� �ůĞĐƟŽŶƐ͕� ĂŶĚ� ƉƵďůŝƐŚ� ƚŚĞŵ�
ǁŚĞƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘

�ƌƟĐůĞ�ϱϮ͗��ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ 
�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ŽƌŐĂŶŝǌĞ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ŝŶƚŽ� ůŝƐƚƐ�
Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŽƌƚǇ�ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘��ĂĐŚ�ůŝƐƚ�
ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϰϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇͲ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�Ă�ŵŝŶŝƵŵ�ŽĨ�ϯ�ƐĞĂƚƐͲ�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŽŶĞ�ƐĞĂƚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ� ŝŶ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ�
ŽĨ� ŵƵůƟƉůĞ� ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͘� dŚĞ� ůĂƌŐĞƐƚ�
ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƵƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂůĐƵůĂƟŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƐĞĂƚƐ� ŝŶ� ƐŝŶŐůĞͲƐĞĂƚ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͘
 

dŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ƐŚĂůů� ƚĂŬĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ�
ǁĂƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĂƚ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĨĂŝů�ƚŽ�ŶŽŵŝŶĂƚĞ�
Ă�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘�
^ƵĐŚ�ƐĞĂƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶĂů�
ƐĞĂƚ�ĂŶĚ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵŝŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘
 

dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ŬĞĞƉ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�
ŽŶ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ� ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ�
ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ĂŌĞƌ�ŝƚƐ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͘
 

dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ĂƐ�ǁĞůů�ĐŽŵŵŝƚ�ƚŽ�ƉůĂĐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ůŝƐƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĚĂƚĞ�
ŽĨ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͘

dŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�

ƚŽ� ŽƌŐĂŶŝǌĞ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ŝŶ� ůŝƐƚƐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ƌƟĐůĞ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĚŝƐĐĂƌĚĞĚ͘

�ƌƟĐůĞ�ϱϯ͗�
/Ŷ� ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ� ĚĞĂƚŚ�ŽĨ� Ă� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŌĞƌ� ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ůŝƐƚ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ůŝƐƚ�
ŵĂǇ� ŶŽŵŝŶĂƚĞ� Ă� ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ�
ŽĨ� ƚĞŶ� ĚĂǇƐ� ďĞĨŽƌĞ� �ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘� WŽƐƚͲĚĞĂĚůŝŶĞ�
ŶŽŵŝŶĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ĂůůŽǁĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϱϰ͗��ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ 

�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŵƵƐƚ�ŽƌŐĂŶŝǌĞ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ŝŶƚŽ� ůŝƐƚƐ�
ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ƉŽǁĞƌ�
ŽĨ�ĂƩŽƌŶĞǇ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŵ�Ăůů�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽĸĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŶŽƚĂƌǇ͕ � ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ŵĂǆŝŵƵŵ�
ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĨŽƌƚǇ�ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘�EŽ�ůŝƐƚƐ�
ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� Žƌ� ĂŵĞŶĚĞĚ� ĂŌĞƌ� ƚŚĞ� ƐĂŝĚ�
ĚĞĂĚůŝŶĞ͘�dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ƐŚĂůů�ƐƵďŵŝƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ůŝƐƚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͗�
ͲdŚĞ�ĨƵůů�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�Ăůů�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ
ͲdŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ĂƉƉƌŽǀĂů� ƌĞĐĞŝƉƚƐ� ŽĨ� Ăůů�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ
ͲdŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŵŝŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�
Ͳ�� ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĨŽƌ� ǁŚŝĐŚ�
ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ŝƐ�ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ
ͲdŚĞ�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ĐŽůŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�
ͲKŶĞ�ĐŽůŽƌ�ƉĂƐƐƉŽƌƚ�ƉŚŽƚŽ�ĨŽƌ�ĞǀĞƌǇ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ
Ͳ�� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă� ĮŶĂŶĐŝĂů�
ĂƵĚŝƚŽƌ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ĂƵĚŝƚŽƌ Ɛ͛�
ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ͘�
Ͳ�� ďĂŶŬ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ƉƌŽǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� Ă�
ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽƉĞŶĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�
ŝƚƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ͘�

/Ĩ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŵĞĞƚƐ�Ăůů� ůĞŐĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�
ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝƐƐƵĞ� ;ǁŝƚŚŝŶ� Ϯϰ� ŚŽƵƌƐͿ� Ă�
ƌĞĐĞŝƉƚ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŝƐ�ĨŽƵŶĚ�ůĂĐŬŝŶŐ�Ăůů�Žƌ�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŵĂǇ�
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ŐŝǀĞ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�Ă�ϮϰͲŚŽƵƌ�ƟŵĞ�ůŝŵŝƚ�
ƚŽ� ĐŽƌƌĞĐƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ĨŽƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͕� Žƌ�
ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞŝƌ� ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ� ƌĞũĞĐƚĞĚ͘� dŚĞ�
ƟŵĞ�ůŝŵŝƚ�ƐŚĂůů�ƐƚĂƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ĂďŽǀĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ͘
dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ Ɛ͛�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞũĞĐƚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ŵĂǇ�ďĞ�ĂƉƉĞĂůĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�
ϮϰͲŚŽƵƌ�ƟŵĞ�ůŝŵŝƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ĂďŽǀĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ͘�dŚĞ�^ƚĂƚĞ��ŽƵŶĐŝů�ƐŚĂůů�ĚĞĐŝĚĞ�
ŽŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂů� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƐŝŵŝůĂƌ� ƟŵĞ� ůŝŵŝƚ� ĂŶĚ�
ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕� ŝŶ� ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ĮŶĂů�ĂŶĚ�ŶŽƚ�
ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĂŶǇ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� Žƌ� ĞǆƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌǇ� ůĞŐĂů�
ƌĞĐŽƵƌƐĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϱϱ͗��ŶŶŽƵŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�
/ŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϱϮ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�>Ăǁ͕�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�
ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�
ŵĞŵďĞƌƐ͕� ƚƌĂŶƐŵŝƚ� ƚŚĞŵ� ƚŽ� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŽƌƐ͕�
�ŝƐƚƌŝĐƚ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ^ƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĨŽƌ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� �ůĞĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ�
ƉƵďůŝƐŚ�ƚŚĞŵ�ǁŚĞƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘

�ŚĂƉƚĞƌ�s
�ĂŵƉĂŝŐŶ�&ŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĂŶĚ�^ƉĞŶĚŝŶŐ

�ƌƟĐůĞ�ϱϲ͗��ĂŵƉĂŝŐŶ�ĮŶĂŶĐŝŶŐ 

dŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ� ƐŚĂůů� ĂƉƉůǇ�
ƚŽ� ƚŚĞ� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ĮŶĂŶĐŝŶŐ� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ƐƉĞŶĚŝŶŐ� ŽĨ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ�
ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ǁŚŝĐŚ�
ƐƚĂƌƚƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ĂŶĚ� ĞŶĚƐ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĐůŽƐŝŶŐ� ŽĨ�
ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆĞƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϱϳ͗��ĂŵƉĂŝŐŶ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�
�ůů� ĚŽŶĂƟŽŶƐ͕� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͕� ŐŝŌƐ� ŝŶ� ĐĂƐŚ�Žƌ� ŝŶ�
ŬŝŶĚ͕�ůŽĂŶƐ͕�ĂĚǀĂŶĐĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ͕�ĞĂƌůǇ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�
Žƌ� ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ǀĂůƵĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϱϴ͗��ĂŵƉĂŝŐŶ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ 

/Ŷ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ƐƉĞŶĚŝŶŐ͟� ƐŚĂůů� ŝŶĚŝĐĂƚĞ� Ăůů� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ƉĂŝĚ� ďǇ�
ƚŚĞ� ůŝƐƚ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ�Ăůů� ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ƉĂŝĚ� ĨŽƌ�
ƚŚĞ� ĂĐĐŽƵŶƚ� Žƌ� ďĞŶĞĮƚ� ŽĨ� ĞŝƚŚĞƌ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞŵ͕�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƉƌĞƐƐ�Žƌ�ƚĂĐŝƚ�ĐŽŶƐĞŶƚ͕�ďǇ�ŶĂƚƵƌĂů�Žƌ�
ůĞŐĂů� ƉĞƌƐŽŶƐ͕� ƉŽůŝƟĐĂů� ƉĂƌƟĞƐ͕� ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶƐ� Žƌ�
ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ďŽĚŝĞƐ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�
ĚŝƌĞĐƚůǇ� ƐĞƌǀĞ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ͕� ǀŽƟŶŐ�
ƉƌŽĐĞƐƐ�Žƌ� ůĞŐŝƟŵĂƚĞ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ͕ �
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͗���
^ĞĐƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞŶƚ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ŽĨ�
ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ŽĸĐĞƐ͖� ŽƌŐĂŶŝǌŝŶŐ� ĐĂŵƉĂŝŐŶͲ
ƌĞůĂƚĞĚ� ƌĂůůŝĞƐ͕� ĞǀĞŶƚƐ͕� ƉƵďůŝĐ� ŵĞĞƟŶŐƐ� ĂŶĚ�
ďĂŶƋƵĞƚƐ͖�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƵƐĞĚ�
ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂŵƉĂŝŐŶ͖� ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ͕� ƉƵďůŝƐŚŝŶŐ� ĂŶĚ�
ĚŝƐƐĞŵŝŶĂƟŶŐ� ŵĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŵĂƚĞƌŝĂů�
ƚŚƌŽƵŐŚ� ďŽŽŬƐ͕� ďƌŽĐŚƵƌĞƐ͕� ďƵůůĞƟŶƐ͕� ůĞĂŇĞƚƐ͕�
ƉƌŝŶƚĞĚ� ůĞƩĞƌƐ͕� Žƌ� ƚŚƌŽƵŐŚ�ƉŽƐƚ� ĂŶĚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�
ŵĂŝů͖� ƉƌĞƉĂƌŝŶŐ͕� ĚŝƐƐĞŵŝŶĂƟŶŐ� ĂŶĚ� ƉŽƐƟŶŐ�
ƉŝĐƚƵƌĞƐ͕� ƐƟĐŬĞƌƐ͕� ƉŽƐƚĞƌƐ� ĂŶĚ� ďŝůůďŽĂƌĚƐ͖�
ƉĂǇŝŶŐ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ�Žƌ� ĂůůŽǁĂŶĐĞƐ� ŝŶ� ĐĂƐŚ�Žƌ�
ŝŶ� ŬŝŶĚ� � ƚŽ� ƚŚĞ� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƐƚĂī� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ĂŐĞŶƚƐ͖�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ǀŽƚĞƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�
ƌĞůŽĐĂƟŽŶ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ͖� ƚƌĂǀĞů� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ŽĨ� ŶŽŶͲ
ƌĞƐŝĚĞŶƚ� ǀŽƚĞƌƐ͖� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ĂŶĚ� ŽƉŝŶŝŽŶ� ƉŽůůƐ͖� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ�
ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ƉĂŝĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĂĚŝŽ�Žƌ�ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͕�
ŶĞǁƐƉĂƉĞƌ͕ � ŵĂŐĂǌŝŶĞ� Žƌ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ŵĞĂŶƐ� ŽĨ�
ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĂŶƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϱϵ͗��ĂŵƉĂŝŐŶ��ĂŶŬ��ĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ��ƵĚŝƚŽƌ  
ϭ͘�ĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŶĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ƐŚĂůů�ŽƉĞŶ�Ă�
ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ΗĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ĂĐĐŽƵŶƚΗ͕�Ăƚ�ĂŶǇ�ďĂŶŬ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ŝŶ�>ĞďĂŶŽŶ͕�ĂŶĚ�
ƐƵďŵŝƚ� ĂůŽŶŐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�
Ă� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ďĂŶŬ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚĞ�
ŽƉĞŶŝŶŐ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ĂŶĚ� ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ� ƚŚĞ�
ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ŽǁŶĞƌ͘ �
Ϯ d͘ŚĞ� ůĞŐĂů� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ďĂŶŬ� ƐĞĐƌĞĐǇ� ƐŚĂůů�
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ŶŽƚ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�dŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĚĞĞŵĞĚ�
ƚŽ� ŚĂǀĞ� ǁĂŝǀĞĚ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĂŶŬ� ƐĞĐƌĞĐǇ� ĂƐ�
ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ŽƉĞŶĞĚ͘
ϯ͘�ůů� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽůůĞĐƚĞĚ� ĂŶĚ� Ăůů�
ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ƉĂŝĚ� ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ� ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚŝƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶƟƌĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘
ϰ͘�ĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ŵĂǇ�
ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�
ŽĨ� ĨƵŶĚƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ� ĨŽƌ� ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ĮŶĂŶĐŝŶŐ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ǀĂůŝĚĂƟŽŶ� ŽĨ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĞǆƉĞŶƐĞƐ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘�
�ŵŽƵŶƚƐ� ĂďŽǀĞ� ŽŶĞ� ŵŝůůŝŽŶ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ƉŽƵŶĚƐ�
ƐŚĂůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƉĂŝĚ�ďǇ�ĐŚĞƋƵĞ͘�
ϱ͘tŚĞŶ�ƐƵďŵŝƫŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�
ĞĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŶĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ŵƵƐƚ�ĚĞĐůĂƌĞ�
ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĂƵĚŝƚŽƌ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă� ůĞƩĞƌ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�Ăƚ�Ă�ŶŽƚĂƌǇ Ɛ͛�ŽĸĐĞ�ĂŶĚ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
ϲ͘/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞƌĞďǇ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�
ĂƌĞ�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ŽƉĞŶ�Ă�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵ�
ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ƚŚĞƌĞŽŶ͕� ĨŽƌ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞŝƌ�
ĐŽŶƚƌŽů͕� ƚŚĞ� ĨƵŶĚƐ� ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ůŝƐƚ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ŝŶ�Ă�ƉƵďůŝĐ� ĨƵŶĚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�
ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�Ăůů�ĂƐƉĞĐƚƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϲϬ͗��ĂŵƉĂŝŐŶ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĮŶĂŶĐŝŶŐ 

ϭ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŵĂǇ� ƐƉĞŶĚ� ƐƵŵƐ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ŽǁŶ�
ŵŽŶĞǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ͘�dŚĞ�ŵŽŶĞǇ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƉŽƵƐĞ� Žƌ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƐĐĞŶĚĞŶƚƐ� Žƌ�
ĚĞƐĐĞŶĚĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�
ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞΖƐ�ŽǁŶ�ŵŽŶĞǇ͘�
�ůů�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ŝŶĐƵƌƌĞĚ�Žƌ�ƉĂŝĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ĨƌŽŵ� ƚŚĞŝƌ� ŽǁŶ� ŵŽŶĞǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ� ĞůĞĐƟŽŶ�
ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƟŽŶ�
ĐĂŵƉĂŝŶŐ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ůŝŵŝƚ͘
Ϯ͘�ĂŵƉĂŝŐŶ� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ� ƚŽ� Ă� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ�ŵĂǇ� ŽŶůǇ� ďĞ�ŵĂĚĞ� ďǇ� >ĞďĂŶĞƐĞ�
ŶĂƚƵƌĂů�Žƌ�ůĞŐĂů�ƉĞƌƐŽŶƐ͘
ϯ͘/ƚ� ŝƐ� ƐƚƌŝĐƚůǇ� ĨŽƌďŝĚĚĞŶ� ĨŽƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�Žƌ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�

Žƌ�ĚŽŶĂƟŽŶƐ� ĨƌŽŵ�Ă� ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐŽƵŶƚƌǇ�Žƌ�Ă�ŶŽŶͲ
>ĞďĂŶĞƐĞ� ŶĂƚƵƌĂů� Žƌ� ůĞŐĂů� ƉĞƌƐŽŶ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ�
ĚŝƌĞĐƚůǇ�Žƌ�ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ͘
ϰ͘�ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͕�ĚŽ�ŶŽƚ�
ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ŽĨ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ͘�
ϱ d͘ŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ĮŶĂŶĐĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ďǇ�Ă�
ƐŝŶŐůĞ�ŶĂƚƵƌĂů�Žƌ�ůĞŐĂů�>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ�ĨĂǀŽƌ�
ŽĨ�Ă�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�
ϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ůŝŵŝƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�
�ƌƟĐůĞ�ϲϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�>Ăǁ͕�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ĂůǁĂǇƐ�
ďĞ�ŵĂĚĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ďĂŶŬ� ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ� ;ƚƌĂŶƐĨĞƌ͕ �
ĐŚĞƋƵĞ͕��ƌĞĚŝƚ�ĐĂƌĚ͘͘͘Ϳ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ��ƌƟĐůĞ�ϱϵ�;ϰͿ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘
ϲ d͘ŚĞ� ƐƵŵ� ŽĨ� ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ďǇ� ĂŶǇ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�
ůŝŵŝƚ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϲϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�>Ăǁ͘�
�ŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�
ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ͘

�ƌƟĐůĞ�ϲϭ͗��ĂŵƉĂŝŐŶ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ůŝŵŝƚ
dŚĞ� ŵĂǆŝŵƵŵ� ĂŵŽƵŶƚ� ƚŚĂƚ� ĞĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ŵĂǇ�ƐƉĞŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗

dŚĞ� ůŝŵŝƚ�ĂŵŽƵŶƚ� ŝƐ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ�ŽĨ�Ă�ĮǆĞĚ� ůƵŵƉ�
ƐƵŵ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ĂŶĚ�ĮŌǇ�ŵŝůůŝŽŶ�>ĞďĂŶĞƐĞ�
ƉŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�Ă�ǀĂƌŝĂďůĞ�ƐƵŵ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǀŽƚĞƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ŝŶ�
ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŵĂǇ� ďĞ� ĞůĞĐƚĞĚ͕� ŽŶ� ƚŚĞ�
ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ĮǀĞ� ƚŚŽƵƐĂŶĚ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ƉŽƵŶĚƐ� ƉĞƌ�
ǀŽƚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘

dŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�Ă�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�
ŝƐ�Ă�ĮǆĞĚ�ůƵŵƉ�ƐƵŵ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ĮŌǇ�ŵŝůůŝŽŶ�
>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉŽƵŶĚƐ�ƉĞƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘

dŚŝƐ� ƐƉĞŶĚŝŶŐ� ůŝŵŝƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� Ăƚ�
ƚŚĞ� ŽƉĞŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ŝŶ� ůŝŐŚƚ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĞĐŽŶŽŵŝĐ� ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ͕� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă�
ĚĞĐƌĞĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ� Ăƚ�
ƚŚĞ� ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ� ĂŶĚ�
DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
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�ƌƟĐůĞ�ϲϮ͗�WƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ 
ϭ͘�ƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ͕�
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ŝŶǀŽůǀĞ�
ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�Žƌ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ǀŽƚĞƌƐ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ďƵƚ� ŶŽƚ� ůŝŵŝƚĞĚ�
ƚŽ͗� ŐŝŌƐ� ĂŶĚ� ĐĂƐŚ� ĂŶĚ� ŝŶͲŬŝŶĚ� ĚŽŶĂƟŽŶƐ� ƚŽ�
ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͕�ĐŚĂƌŝƟĞƐ�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĂů͕�ĐƵůƚƵƌĂů͕�ĨĂŵŝůǇ�
Žƌ� ƌĞůŝŐŝŽƵƐ� ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶƐ͕� ƐƉŽƌƚƐ� ĐůƵďƐ� ĂŶĚ� Ăůů�
ƉƵďůŝĐ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ͘
Ϯ d͘ŚĞ� ĂďŽǀĞͲŵĞŶƟŽŶĞĚ� ŐŝŌƐ� ĂŶĚ� ĚŽŶĂƟŽŶƐ�
ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ŝĨ� ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�Žƌ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�ŽǁŶĞĚ�Žƌ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ďǇ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�Žƌ�ƉĂƌƟĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�
ƐƵĐŚ�ŐŝŌƐ�ĂŶĚ�ĚŽŶĂƟŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�
ĂŶĚ�ƋƵĂŶƟƟĞƐ�ŽŶ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ďĂƐŝƐ�
ĨŽƌ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ƚŚƌĞĞ� ǇĞĂƌƐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ƉĞƌŝŽĚ͘� /Ŷ� ƐƵĐŚ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� ƉĂǇŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ�
ĚŽŶĂƟŽŶƐ�ŽīĞƌĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�
ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ůŝŵŝƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�
�ƌƟĐůĞ�ϲϭ�ĂďŽǀĞ͘

�ƌƟĐůĞ�ϲϯ͗�KďůŝŐĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĂƵĚŝƚŽƌ 
dŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ� ĂƵĚŝƚŽƌ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ƉĞƌŝŽĚŝĐĂůůǇ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǁĞĞŬ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�
ŽĨ�ĞĂĐŚ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ�Ă�ŵŽŶƚŚůǇ�
ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂĐĐŽƵŶƚƐ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞĐĞŝƉƚƐ͕�
ƉĂǇŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ĮŶĂŶĐŝĂů� ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŵŽŶƚŚ͕� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� Ă� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�
ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďĂŶŬ͘��ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŵŝƐƐŝŽŶ͕�
ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚŽƌ�ƐŚĂůů�ĂůƐŽ�ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Ă�
ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƌĞƉŽƌƚ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϲϰ͗�dŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ  
ϭ͘�ŌĞƌ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƟŽŶƐ͕� ĞĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ƐŚĂůů� ƉƌĞƉĂƌĞ� ĂŶ� ŽǀĞƌĂůů� ďĂůĂŶĐĞ�
ƐŚĞĞƚ� ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ� ĂƵĚŝƚŽƌ�
ĂŶĚ�ƐŚŽǁŝŶŐ͕�ŝŶ�ĚĞƚĂŝů͕�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ĂŶĚ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ŝŶ�ŬŝŶĚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƐŽƵƌĐĞƐ�
ĂŶĚ� ĚĂƚĞƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƚŽƚĂů� ŽĨ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ƉĂŝĚ� Žƌ�
ĚƵĞ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĚĂƚĞƐ͕�ƐŝŶĐĞ�
ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ͘�
Ϯ d͘ŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ� ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�

ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚŝƌƚǇ� ĚĂǇƐ� ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽĸĐŝĂů� ĞůĞĐƟŽŶ�
ƌĞƐƵůƚƐ͕� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�
ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ�Ăůů�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝƚĞŵƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌĞĐĞŝƉƚƐ͕�
ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ŽƌĚĞƌƐ͕�ĞƚĐ͕͘�ĂŶĚ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�
ďĂŶŬ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ďĂŶŬ�
ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐŚŽǁŝŶŐ� Ăůů� ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ� ĞǆĞĐƵƚĞĚ� ŽŶ�
ƚŚŝƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ŝƚƐ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ƵŶƟů�
ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ͘
ϯ͘�� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ƐŝŐŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�Ăƚ�Ă�ŶŽƚĂƌǇ Ɛ͛�ŽĸĐĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�
ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�
ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞƐ͕� ŽŶ� ƚŚĞŝƌ� ŽǁŶ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ͕ �ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ�ŝƐ�ƚƌƵĞ�ĂŶĚ�
ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ� ĂŶĚ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� Ăůů� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚƐ�
ĐŽůůĞĐƚĞĚ� ĂŶĚ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ƉĂŝĚ� Žƌ� ŝŶĐƵƌƌĞĚ� ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶĮƌŵƐ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�
ŽƚŚĞƌ�ĐĂƐŚ�Žƌ�ŝŶ�ŬŝŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�Žƌ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ƉĂŝĚ�
ŝŶ� ĐĂƐŚ͕� ĨƌŽŵ� ŽƚŚĞƌ� ďĂŶŬ� ĂĐĐŽƵŶƚƐ� Žƌ� ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚŝƌĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘
ϰ͘/Ĩ� ƚŚĞ� ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŝŶĐůƵĚĞ� ĂŶǇ�
ĐĂŵƉĂŝŐŶͲƌĞůĂƚĞĚ� ƉƌŽĐĞĞĚƐ� Žƌ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ͕� ƚŚĞ�
ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ� ĂƵĚŝƚŽƌ� ƐŚĂůů�ǁƌŝƚĞ� Ă� ƌĞƉŽƌƚ� ŽŶ� ƚŚĞ�
ƐƵďũĞĐƚ͘
ϱ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĞǆĂŵŝŶĞ� ĂŶĚ� ĂƵĚŝƚ�
ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�
ŽƵƚ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶƐ� ƚŽ� ǀĞƌŝĨǇ� ŝƚƐ�
ĂĐĐƵƌĂĐǇ�Žƌ�ƚŚĞ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ŽĨ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ͕�
ĂŶĚ�ŵĂǇ͕ � ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ƉƵƌƉŽƐĞ͕� ƌĞĐƌƵŝƚ� ĞǆƉĞƌƚƐ� ĂŶĚ�
ũƵĚŝĐŝĂů�ƉŽůŝĐĞ�ŽĸĐĞƌƐ͕�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�WƵďůŝĐ�WƌŽƐĞĐƵƚŽƌ Ɛ͛�KĸĐĞ͘
ϲ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚĞĐŝĚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ǀĂůŝĚŝƚǇ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĂďŽǀĞŵĞŶƟŽŶĞĚ� ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ� ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚŝƌƚǇ�ĚĂǇƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘ �
/ƚ� ƐŚĂůů� ĚĞĐŝĚĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŽ� ĂƉƉƌŽǀĞ� ŝƚ� Žƌ͕ � ĂŌĞƌ�
ĚƵĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ƐǇƐƚĞŵ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽƵŶƐĞů͕�ƌĞũĞĐƚ�ŝƚ�Žƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŝƚƐ�
ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�Žƌ�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ŝŶ�ǁŚŽůĞ�Žƌ�ŝŶ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ŝƚƐ� ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�
ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ͕� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ͕� ƚŽ�
ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͘�
/Ĩ�ĂŌĞƌ�ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŚĂƐ� ŶŽƚ�
ŝƐƐƵĞĚ� ŝƚƐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŚĞƌĞŽŶ͕� ƚŚĞ� ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ�
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ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ͘�
ϳ d͘ŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ƌĞũĞĐƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚƐ�ƚŚĂƚ�
ĂƌĞ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶĂĐĐƵƌĂƚĞ�Žƌ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�
ůŝŵŝƚ� ĞǀĞŶ� ĂŌĞƌ� ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ� Žƌ� ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�
ƚŚĞƌĞŽĨ͘ � dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ�
^ƉĞĂŬĞƌ�ŽĨ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞƐ͘�
ϴ͘/Ĩ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĮŶĚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ǀĂůƵĞ� ŽĨ�
ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ĚĞĐůĂƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ĂŶŶĞǆĞƐ� ŝƐ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ�
ĐŽŵŵŽŶ� ĂŶĚ� ƵƐƵĂůůǇ� ĂƉƉƌŽǀĞĚ� ǀĂůƵĞ� ĨŽƌ� Ă�
ƐŝŵŝůĂƌ� ĞǆƉĞŶƐĞ͕� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů͕� ĂŌĞƌ�
ĚƵĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů�ƐǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽƵŶƐĞů͕�ĞƐƟŵĂƚĞ�ƚŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ďǇ�
ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ� ƉƌŝĐĞƐ� ĨƌŽŵ� ĚŝīĞƌĞŶƚ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ĂŶĚ�
ŶŽƟŶŐ� ƐƵĐŚ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ͘� dŚĞ�
ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ƐŚĂůů�ƚŚƵƐ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�
ůŝŵŝƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�>Ăǁ͘
ϵ d͘ŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϴ� ĂďŽǀĞ� ƐŚĂůů�
ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ĚŝƌĞĐƚ� Žƌ� ŝŶĚŝƌĞĐƚ� ďĞŶĞĮƚƐ� ĂŶĚ� Ăůů� ŝŶͲ
ŬŝŶĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŚĂƐ�ďĞŶĞĮƚĞĚ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϲϱ͗��ŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶ 

ϭ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ƌĞĨĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ�
ǀŝŽůĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŚĂƉƚĞƌ� ƚŽ�
ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�WƵďůŝĐ�WƌŽƐĞĐƵƟŽŶ�KĸĐĞ�ǁŚĞƌĞ�
ŝƚ�ĮŶĚƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ǀŝŽůĂƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ĂƐ�
ĐƌŝŵŝŶĂů�ŽīĞŶƐĞ͘
Ϯ͘�ŶǇ� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŚŽ� ŝŶƚĞŶƟŽŶĂůůǇ� ĐŽŵŵŝƚƐ� Ă�
ǀŝŽůĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ďĞ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ� Ă� ƚĞƌŵ� ŽĨ�
ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ� ŶŽƚ� ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ� Ɛŝǆ� ŵŽŶƚŚƐ� ĂŶĚͬ
Žƌ�Ă�ĮŶĞ�ŽĨ�ϱϬ�ƚŽ�ϭϬϬ�ŵŝůůŝŽŶ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉŽƵŶĚƐ͕�
ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞŶĂůƟĞƐ� ŽĨ� ĐƌŝŵŝŶĂů�
ŽīĞŶƐĞƐ�ƐƟƉƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WĞŶĂů��ŽĚĞ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�
ƉĞŶĂů�ůĂǁƐ͘�
ϯ d͘ŚĞ� ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϲϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
>Ăǁ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ďƌŝďĞƌǇ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�
WĞŶĂů��ŽĚĞ͘
ϰ d͘ŚĞ� ƉĞŶĂůƟĞƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ;ϮͿ�
ĂďŽǀĞ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ůĞŐĂů�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ��ƌƟĐůĞ�ϮϭϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĞŶĂů��ŽĚĞ͘

ϱ͘�ƌŝŵŝŶĂů�ĂŶĚ�Đŝǀŝů�ĂĐƟŽŶƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ŽīĞŶƐĞƐ�
ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�;ϮͿ�ĂďŽǀĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚŝƐŵŝƐƐĞĚ�
ŽŶ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ƉƌĞƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂŌĞƌ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶ�ƌĞƐƵůƚƐ͘
ϲ d͘ŚĞ� �ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů� �ŽƵŶĐŝů Ɛ͛� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂƉƉĞĂůƐ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ĨŽƌĐĞ� ŽĨ� ƌĞƐ�
ũƵĚŝĐĂƚĂ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ďŝŶĚŝŶŐ� ŽŶ� Ăůů� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂŶĚ�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂƚĞ� ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�
dŚĞ� ĐůĂŝŵ� ĂŶĚ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ďĞ� ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͘

�ƌƟĐůĞ�ϲϲ͗�dŚĞ�ƉĞŶĂůƟĞƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ďĂůĂŶĐĞ�
ƐŚĞĞƚ�ǀŝŽůĂƟŽŶƐ�
ϭ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŚŽ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ� ƚŚĞ�
ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ� ďĂůĂŶĐĞ� ƐŚĞĞƚ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ�
�ƌƟĐůĞ�ϲϰ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�>Ăǁ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĮŶĞ�ŽĨ�
ŽŶĞ�ŵŝůůŝŽŶ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉŽƵŶĚƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ŽĨ�ĚĞůĂǇ͘�
dŚĞ�ƐĂŝĚ�ĮŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
Ϯ͘�ĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ǁŚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�
ůŝŵŝƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĮŶĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚƌĞĞ�
ƟŵĞƐ� ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ� ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚ͕� ƚŽ�ďĞ�
ƉĂŝĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�dƌĞĂƐƵƌǇ͘��ŶĚ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�
ƌĞĨĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͘

�ƌƟĐůĞ�ϲϳ͗�dŚĞ�ĮŶĞ 

EŽŶͲǁŝŶŶŝŶŐ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŚŽ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ�
ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĮŶĞ�ŽĨ�ŽŶĞ�
ŵŝůůŝŽŶ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉŽƵŶĚƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ŽĨ�ĚĞůĂǇ�ƚŽ�ďĞ�
ŝŵƉŽƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� Ă� ƌĞƉŽƌƚ�
ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘

EŽŶͲǁŝŶŶŝŶŐ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ĞǆĐĞĞĚĞĚ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƐƉĞŶĚŝŶŐ� ůŝŵŝƚ�ƐŚĂůů�ďĞ� ůŝĂďůĞ�ƚŽ�Ă�
ĮŶĞ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ� ƚŽ� ƚŚƌĞĞ� ƟŵĞƐ� ƚŚĞ� ĂŵŽƵŶƚ� ŝŶ�
ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ͘
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�ŚĂƉƚĞƌ�s/
�ůĞĐƚŽƌĂů�DĞĚŝĂ�ĂŶĚ��ĚǀĞƌƟƐŝŶŐ

�ƌƟĐůĞ�ϲϴ͗��ĞĮŶŝƟŽŶƐ
&Žƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ� ƚŚŝƐ� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ�ďĞůŽǁ͕�
ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝŶ� ƐŝŶŐƵůĂƌ� Žƌ� ƉůƵƌĂů� ĨŽƌŵ͕� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ�
ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŵĞĂŶŝŶŐƐ�͗

�ůĞĐƚŽƌĂů�ŵĞĚŝĂ͗��
�ŶǇ� ŵĞĚŝĂ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ŶĞǁƐ͕� ĂŶĂůǇƐĞƐ͕�
ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͕� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁƐ͕� ĚĞďĂƚĞƐ͕� ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ͕�
ƌĞƉŽƌƚƐ͕� ƉƌĞƐƐ� ĐŽŶĨĞƌĞŶĐĞƐ� ĂŶĚ� ŵĞĞƟŶŐƐ͕�
ĚŝƌĞĐƚůǇ�Žƌ�ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ĐŚĂƌŐĞ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞŐƵůĂƌ�
Žƌ�ƐƉĞĐŝĂů�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ŽĨ�Ă�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ͘

�ůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ͗�
�ŶǇ�ŵĞĚŝĂ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͛�
ƉůĂƞŽƌŵƐ͕�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶƐ�ĂŶĚ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂŶĚ�
ƉŽůŝƟĐĂů� ƉŽƐŝƟŽŶƐ͕� ĮůŵĞĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚ�
ƐƚƵĚŝŽƐ� Žƌ� ĞůƐĞǁŚĞƌĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
ǁŝƐŚ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ƉĂǇ�
Ă� ĨĞĞ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ŝƚ� ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�
ŽƵƚůĞƚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ĞŶĚ͘�

�ůĞĐƚŽƌĂů�ďƌŽĂĚĐĂƐƚ͗�
�ŶǇ� ŵĂƚĞƌŝĂů� Žƌ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ƉƌŽŵŽƟŶŐ� Ă�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ� Žƌ� ƉƵďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ�
ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�Ă�ĨĞĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐůŽƚƐ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�
ŵĞĚŝĂ�ĂŶĚ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ŽƵƚůĞƚƐ͘

�ůĞĐƚŽƌĂů�ŵĂƚĞƌŝĂů͗�
dŚĞ� ƚĞƌŵ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ŵĂƚĞƌŝĂů� ĐŽǀĞƌƐ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞĞ�
ŶŽƟŽŶƐ�ŽĨ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ŵĞĚŝĂ͕�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�
ĂŶĚ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ďƌŽĂĚĐĂƐƚ͘�

DĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ͗
�ŶǇ�ƉƵďůŝĐ� Žƌ� ƉƌŝǀĂƚĞ͕� ǀŝƐƵĂů͕� ĂƵĚŝŽ͕� ƉƌŝŶƚĞĚ�Žƌ�
ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ͕�ǁŚĂƚĞǀĞƌ�ŝƚƐ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϲϵ͗�dŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉůĂƞŽƌŵ�
�ĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ�ŵĂǇ� ŽƌŐĂŶŝǌĞ�

Ă� ǀĂƌŝĞƚǇ� ŽĨ� ůĞŐŝƟŵĂƚĞ� ĞǀĞŶƚƐ� ƚŽ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ƚŚĞŝƌ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ƉůĂƞŽƌŵ� ŝŶ� ĂŶ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĂƉƉƌŽĂĐŚ�
ĂŶĚ� ŵĂŶŶĞƌ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůĂǁƐ� ĂŶĚ�
ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ͘�
�ƌƟĐůĞ�ϳϬ͗�dŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ 

�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁŚŝĐŚ͕�ĂƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͕�ƐƚĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�
ĂŶĚ�ĞŶĚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆĞƐ͕�Ăůů�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ŵĂƚĞƌŝĂů� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ�
ǀĂƌŝŽƵƐ�ŵĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĂƉƚĞƌ͘ �

�ƌƟĐůĞ� ϳϭ͗� WĂŝĚ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ĂŶĚ�
ďƌŽĂĚĐĂƐƚ���
� Ă͘� WĂŝĚ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ĂŶĚ�
ďƌŽĂĚĐĂƐƚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ŵĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�
ŽƵƚůĞƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͗
ϭ͘DĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚƐ� ǁŝƐŚŝŶŐ� ƚŽ�
ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ĂŶĚ�ďƌŽĂĚĐĂƐƚ�
ĂĐƟǀŝƟĞƐ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� Ăƚ�
ůĞĂƐƚ� ƚĞŶ� ĚĂǇƐ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ďĞŐŝŶŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ͕� Ă� ĚĞĐůĂƌĂƟŽŶ� ŽĨ�
ŝŶƚĞŶƚ� ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ͕� ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ�Ă�ƉƌŝĐĞ� ůŝƐƚ�
ĂŶĚ�Ă�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐůŽƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�
ĚĞĚŝĐĂƚĞ�ĨŽƌ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�Žƌ�ďƌŽĂĚĐĂƐƚ͘
Ϯ͘DĞĚŝĂ�ĂŶĚ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů� ĂďŝĚĞ�ďǇ�
ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ůŝƐƚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐůŽƚƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
ďǇ� ƚŚĞŵ� ĂŶĚ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ƌĞũĞĐƚ� ĂŶǇ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ďƌŽĂĚĐĂƐƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�Ă�ůŝƐƚ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘
ϯ͘DĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚƐ� ƚŚĂƚ� ĨĂŝů� ƚŽ�
ƐƵďŵŝƚ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞĐůĂƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ŝŶƚĞŶƚ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�
ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ƉĞƌŝŽĚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞŶŐĂŐĞ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĞůĞĐƟŽŶͲ
ƌĞůĂƚĞĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� Žƌ� ďƌŽĂĚĐĂƐƚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĞŶƟƌĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘
ϰ͘DĞĚŝĂ� ĂŶĚ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů� ĐůĞĂƌůǇ�
ƐƚĂƚĞ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� Žƌ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�
ŽĨ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ�
ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƉĂŝĚ͕�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĨǇ�ƚŚĞ�ĐůŝĞŶƚ�
ǁŚŽ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�Žƌ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ͘
ϱ͘DĞĚŝĂ�ĂŶĚ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ŽƵƚůĞƚƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚ�
ĨƌĞĞ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� Žƌ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ĨŽƌ� Ă� ĨĞĞ� ŶŽƚ�
ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ůŝƐƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŵ͘�
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ϲ d͘ŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ� ůĞŐĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�
ƐŚĂůů�ƐƵďŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�
ĂŶĚ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ŽƵƚůĞƚƐ�Ă� ĐŽƉǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ďƌŽĂĚĐĂƐƚ�Žƌ�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ�Įůŵ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�
Ă� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� Žƌ� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ďŽŽŬŝŶŐ� ƌĞƋƵĞƐƚ�
ŝŶ�ǁƌŝƟŶŐ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ĚĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�
ƐƉĞĐŝĮĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ƌƵŶ� Žƌ� ƉƌŝŶƟŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ďƌŽĂĚĐĂƐƚ�Žƌ�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ͘�
ϳ͘�ǀĞƌǇ� ŵĞĚŝĂ� Žƌ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚ� ƐŚĂůů�
ƐƵďŵŝƚ� Ă� ǁĞĞŬůǇ� ƌĞƉŽƌƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� Ă� ůŝƐƚ� ŽĨ� Ăůů� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ�
ĂŶĚ� ďƌŽĂĚĐĂƐƚƐ� ƚŚĂƚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƚƌĂŶƐŵŝƩĞĚ�Žƌ�
ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ƟŵĞƐ�Žƌ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ͕�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĞĞ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ͘��
ϴ͘EŽ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŵĂǇ� ĂůůŽĐĂƚĞ� ƚŽ� ŽŶĞ�ŵĞĚŝĂ� Žƌ�
ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ŽƵƚůĞƚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƚŽƚĂů�
ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�Žƌ�ďƌŽĂĚĐĂƐƚ�ƐƉĞŶĚŝŶŐ�ĚĞĚŝĐĂƚĞĚ�ĨŽƌ�
ĞĂĐŚ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ŽĨ�ŵĞĚŝĂ�Žƌ�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�ŽƵƚůĞƚƐ͘��

ď d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ�
ŵĂǆŝŵƵŵ� ƐůŽƚ� ƐŝǌĞ� ĂůůŽǁĞĚ� ĨŽƌ� ĞǀĞƌǇ� ŵĞĚŝĂ�
Žƌ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚ� ƚŽ� ƚƌĂŶƐŵŝƚ� Žƌ� ƉƵďůŝƐŚ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟǀĞ� Žƌ� ƉƌŽŵŽƟŽŶĂů� ƉƌŽŐƌĂŵƐ� ŽŶ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ͕� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĨǇ� ƚŚĞ�
ƟŵĞ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƫŶŐ�Žƌ�ƉƵďůŝƐŚŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ƐůŽƚƐ͘�
Đ͘� /Ŷ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ŵĂǆŝŵƵŵ�ƐůŽƚ�ƐŝǌĞƐ͕�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�
ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĨĂŝƌŶĞƐƐ�ĂƐ�ǁĞůů�
ĂƐ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͛�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞƋƵĂů�ŵĞĚŝĂ�ǀŝƐŝďŝůŝƚǇ�
ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ� ůĞŐŝƟŵĂƚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ�
ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ĂďŽǀĞ͘

�ƌƟĐůĞ� ϳϮ͗� dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͛Ɛ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ŽĨ�
ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ
ϭ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŵŽŶŝƚŽƌ� ƚŚĞ�
ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞĚŝĂ� ŝŶ� >ĞďĂŶŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŝŶ�
ƚŚŝƐ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘
Ϯ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĞŶƐƵƌĞ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ�
ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŽƉŝŶŝŽŶƐ�ĂŶĚ�
ŝĚĞŽůŽŐŝĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŵĞĚŝĂ� ƉƌŽŐƌĂŵƐ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�

ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ďǇ� ŝƐƐƵŝŶŐ� ďŝŶĚŝŶŐ�
ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ͕�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�
Ă� ĨĂŝƌ͕ �ďĂůĂŶĐĞĚ�ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƟĂů� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ĨŽƌ�Ăůů�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ͘
ϯ͘WĂƌĂŐƌĂƉŚ�;ϭͿ�ĂďŽǀĞ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ăůů�ƉŽůŝƟĐĂů�
ĂŶĚ� ŐĞŶĞƌĂů� ŶĞǁƐ� ƉƌŽŐƌĂŵƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŶĞǁƐ�
ďƵůůĞƟŶƐ͕� ƉŽůŝƟĐĂů� ƚĂůŬ� ƐŚŽǁƐ͕� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁƐ͕�
ŵĞĞƟŶŐƐ͕� ĚŝĂůŽŐƵĞƐ͕� ƌŽƵŶĚ� ƚĂďůĞƐ� ĂŶĚ� ůŝǀĞ�
ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĞǀĞŶƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞŵĂŝŶ�ĨƌĞĞ�
ŽĨ�ĐŚĂƌŐĞ͘
ϰ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĞŶƐƵƌĞ� ĞƋƵĂů� ŵĞĚŝĂ�
ǀŝƐŝďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ� Ăůů� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ͕�
ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ƚŚƵƐ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ƚŚĞ� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚ� ƚŚĂƚ�
ŚŽƐƚƐ� Ă� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ůŝƐƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ� ƚŽ�
ƐĞĐƵƌĞ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞ�ŚŽƐƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽƉƉŽŶĞŶƚƐ�
ŝŶ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƟŵŝŶŐ͕�ĚƵƌĂƟŽŶ�
ĂŶĚ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ƚǇƉĞ͘
ϱ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�
ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ�
ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ� ŽĨ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŽŶ� ƐĂƚĞůůŝƚĞ�
ŵĞĚŝĂ� ĂĐĐŽƵŶƚĞĚ� ĨŽƌ� ĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞĚŝĂ� Žƌ�
ĂĚǀĞƌƐƟƐŝŶŐ�ƐůŽƚƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�
ƚŽ� ĞĂĐŚ� ůŝƐƚ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƚ� ƚŽ�
ǁŚŝĐŚ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ͘
ϲ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŝŶŝƟĂƚĞ� ƉƌŽŵƉƚ�
ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ� ŝŶ� ĂŶǇ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ� ĂīĞĐƚĞĚ� ůŝƐƚ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ĚĞĐŝĚĞ� ƚŽ�
ƌĞĨĞƌ�ƐƵĐŚ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�
WƵďůŝĐĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ� Ϯϰ� ŚŽƵƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ� ŽĨ�
ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘
DĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�Ă�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�
ĂƌĐŚŝǀĞ� ŽĨ� Ăůů� ƚŚĞ� ƉƌŽŐƌĂŵƐ� ĂŝƌĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ� ĨŽƌ� Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂŌĞƌ� ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͘
ϳ͘WƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ƚŚĂƚ�
ĂůůŽǁ� ƚŚĞ� ĚŝƐƟŶĐƟŽŶ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�ŵĞĚŝĂ�
ĂŶĚ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ͘�dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�
Ăƚ� Ăůů� ƟŵĞƐ� ǀĞƌŝĨǇ� ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ŵĞĚŝĂ� ƐŚŽǁ� Žƌ�
ƉƌŽŐƌĂŵ� ŚŝĚĞƐ� ĂŶǇ� ŝůůĞŐĂů� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ�
ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ŐƵŝƐĞ� ŽĨ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ŵĞĚŝĂ͕� ĂŶĚ� ƐŚĂůů�
ƚĂŬĞ� Ăůů� ůĞŐĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ƉƵƚ� ĂŶ� ĞŶĚ� ƚŽ� ƐƵĐŚ�
ŝůůĞŐĂů�ƉƌĂĐƟĐĞƐ͘�
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�ƌƟĐůĞ� ϳϯ͗� dŚĞ� ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƉƵďůŝĐ� ŵĞĚŝĂ�
ŽƵƚůĞƚƐ�
ϭ͘�� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ŵĂǇ� ƵƐĞ� ƚŚĞ�
ƉƵďůŝĐ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ� ĨƌĞĞ�ŽĨ� ĐŚĂƌŐĞ� ƚŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
ƚŚĞŝƌ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉůĂƞŽƌŵ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
Ϯ͘�ĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ǁŝƐŚŝŶŐ�
ƚŽ� ƵƐĞ� ƚŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ� Ă� ƌĞƋƵĞƐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ŝŶ� ǁƌŝƟŶŐ͘� dŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů�
ĚƌĂǁ�ƵƉ�Ă� ůŝƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ� ƚŽ� ƵƐĞ� ƉƵďůŝĐ�ŵĞĚŝĂ�
ŽƵƚůĞƚƐ͘�
ϯ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ƉƌĞƉĂƌĞ� Ă� ƐĐŚĞĚƵůĞ�
ƐƉĞĐŝĨǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ�ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ�ƟŵĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�
ǀĂƌŝŽƵƐ� ůŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͕�ǁŚŝůĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�
ďĂůĂŶĐĞĚ� ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ� ƟŵĞƐ͕� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ĨĂŝƌ�
ĂŶĚ�ĞƋƵĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƟĞƐ� ĨŽƌ�Ăůů� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ͘
ϰ͘WƵďůŝĐ� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů� ĐŽŵŵŝƚ� ƚŽ�
ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�Ăůů� ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ƉƌŽĐĞƐƐ͘� EĞŝƚŚĞƌ� ƚŚĞǇ� ŶŽƌ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĂŐĞŶƚƐ�
Žƌ� ĞŵƉůŽǇĞĞƐ� ƐŚĂůů� ĐĂƌƌǇ� ŽƵƚ� ĂŶǇ� ĂĐƟǀŝƚǇ� ƚŚĂƚ�
ŵĂǇ� ďĞ� ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ� ĂƐ� ƐƵƉƉŽƌƟŶŐ� Ă� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĞǆƉĞŶƐĞ� ŽĨ� ĂŶŽƚŚĞƌ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ͘

�ƌƟĐůĞ� ϳϰ͗� dŚĞ� ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƉƌŝǀĂƚĞ� ŵĞĚŝĂ�
ŽƵƚůĞƚƐ�
ϭ͘WƌŝǀĂƚĞ�ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚƐ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ĚĞĐůĂƌĞ� ƚŚĞŝƌ�
ƐƵƉƉŽƌƚ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ͘�
^ƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͕�ƉƌŝǀĂƚĞ�
ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů� ŵĂŬĞ� Ă� ĐůĞĂƌ� ĚŝƐƟŶĐƟŽŶ�
ďĞƚǁĞĞŶ� ĨĂĐƚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽŶĞ� ŚĂŶĚ͕� ĂŶĚ� ŽƉŝŶŝŽŶƐ�
ĂŶĚ� ĐŽŵŵĞŶƚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ǀĂƌŝŽƵƐ�
ŶĞǁƐ�ďƵůůĞƟŶƐ�Žƌ�ƉŽůŝƟĐĂů�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘
Ϯ͘�ƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ͕�
ƉƌŝǀĂƚĞ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ƐŚĂůů͗
ͲZĞĨƌĂŝŶ� ĨƌŽŵ� ĐŽŵŵŝƫŶŐ� ĚĞĨĂŵĂƟŽŶ͕� ůŝďĞů�
ĂŶĚ� ƐůĂŶĚĞƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ͘�

ͲZĞĨƌĂŝŶ� ĨƌŽŵ� ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ� ĂŶǇ� ŵĂƚĞƌŝĂů�
ƚŚĂƚ� ŝŶĐŝƚĞƐ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶĂů͕� ƐĞĐƚĂƌŝĂŶ� Žƌ� ĞƚŚŶŝĐ�
ƐƚƌŝĨĞ͕� ƉƌŽǀŽŬĞƐ� ǀŝŽůĞŶĐĞ� Žƌ� ƌŝŽƚƐ͕� Žƌ� ƉƌŽŵŽƚĞƐ�
ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ͕�ĐƌŝŵĞ�Žƌ�ƐƵďǀĞƌƐŝǀĞ�ĂĐƚƐ͘
ͲZĞĨƌĂŝŶ� ĨƌŽŵ� ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ� ĂŶǇ� ŵĂƚĞƌŝĂů�
ƚŚĂƚ� ǁŽƵůĚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ� Ă� ŵĞĂŶƐ� ĨŽƌ� ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕� ŝŶƟŵŝĚĂƟŽŶ͕� ŝŶƟŵĂƟŽŶ�ŽĨ�ĚŝƐůŽǇĂůƚǇ͕ �
ĂĐĐƵƐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƵŶďĞůŝĞĨ͕ �ŚŝŶƚ�ŽĨ�ďƌŝďĞƌǇ�Žƌ�ƉƌŽŵŝƐĞ�
ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�Žƌ�ŵŽƌĂů�ŐĂŝŶ͘
ͲZĞĨƌĂŝŶ� ĨƌŽŵ� ĚŝƐƚŽƌƟŶŐ͕� ŽďƐĐƵƌŝŶŐ͕� ĨĂůƐŝĨǇŝŶŐ͕�
ŽŵŝƫŶŐ�Žƌ�ŵŝƐƌĞƉƌĞƐĞŶƟŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘
ͲZĞĨƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ƌĞůĂǇŝŶŐ�Žƌ�ƌĞƌƵŶŶŝŶŐ�ĂŶǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�
ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂďŽǀĞ� ǀŝŽůĂƟŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�
ƉĞŶĂůƚǇ� ŽĨ� ŚŽůĚŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚ� ůŝĂďůĞ� ĨŽƌ�
ǀŝŽůĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ�ϳϱ͗��ůĞĐƚŽƌĂů�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ
�ƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ƚŚĞ�
ĂƵĚŝŽǀŝƐƵĂů�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů�ĚĞǀŽƚĞ�Ăƚ� ůĞĂƐƚ�
ƚŚƌĞĞ�ŚŽƵƌƐ�ƉĞƌ�ǁĞĞŬ�ƚŽ�Ăŝƌ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�
ƉƌŽŐƌĂŵƐ� ĐŽͲƉƌŽĚƵĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ�
/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ� DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ� ŝŶ� ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ͘

�ƌƟĐůĞ� ϳϲ͗� ^ƉŽƚƐ� ĂŶĚ� ůŽĐĂƟŽŶƐ� ƌĞƐĞƌǀĞĚ� ĨŽƌ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ
ϭ d͘ŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƐŚĂůů�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ͕�
ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�
ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͕ � ƚŚĞ�ƐƉŽƚƐ�ĂŶĚ� ůŽĐĂƟŽŶƐ� ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�ĐŝƚǇ�
Žƌ� ƚŽǁŶ� ǁŚĞƌĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ�
ŝŵĂŐĞƐ�ŵĂǇ� ďĞ� ƉŽƐƚĞĚ� ĂŶĚ� ƉůĂĐĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘
Ϯ͘WŽƐƟŶŐ�Žƌ�ƉůĂĐŝŶŐ�ĂŶǇ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ�
Žƌ� ƉŝĐƚƵƌĞƐ� ŽĨ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ�
ŽƵƚƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� ƐƉŽƚƐ� ĂŶĚ� ůŽĐĂƟŽŶƐ� ŝƐ�
ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͘� �� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ŵĂǇ�
ŶŽƚ�ƉŽƐƚ�Žƌ�ƉůĂĐĞ�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ�Žƌ�ƉŝĐƚƵƌĞƐ�ŽŶ�
ƐƉŽƚƐ�Žƌ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚ� ƚŽ� ƌĞŵŽǀĞ� ƚŚĞ�
ĂďŽǀĞŵĞŶƟŽŶĞĚ�ǀŝŽůĂƟŽŶƐ͘
ϯ d͘ŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƐŚĂůů�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞ�
ƚŚĞ�ƐƉŽƚƐ�ĂŶĚ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
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ǁŝƚŚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϭ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ƌƟĐůĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ�
ƚŚĞ� ŽƌĚĞƌ� ŽĨ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ͘
dŚĞ� ůŽĐĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�
ŝŶǀĞƐƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƉŽƚƐ�ĂŶĚ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�
ĨŽƌ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ƐŚĂůů� ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ� ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ƌƟĐůĞ͘
ϰ͘EŽ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƉĂƌƚǇ�ŵĂǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�
ƚŚĞ�ƐƉŽƚƐ�ĂŶĚ�ůŽĐĂƟŽŶƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�Žƌ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϳϳ͗�WƌŽŚŝďŝƟŽŶƐ 
ϭ͘WƵďůŝĐ� ĨĂĐŝůŝƟĞƐ͕� ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�
ƉƵďůŝĐ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ͕� ƵŶŝǀĞƌƐŝƟĞƐ͕� ĐŽůůĞŐĞƐ͕�
ŝŶƐƟƚƵƚĞƐ͕�ƉƵďůŝĐ�ĂŶĚ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ƐĐŚŽŽůƐ�ĂŶĚ�ƉůĂĐĞƐ�
ŽĨ�ǁŽƌƐŚŝƉ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ĞǀĞŶƚƐ͕�ŵĞĞƟŶŐƐ�ĂŶĚ�ƌĂůůŝĞƐ�Žƌ�ĨŽƌ�ĐĂŵƉĂŝŐŶŝŶŐ͘
Ϯ͘�ŝǀŝů� ƐĞƌǀĂŶƚƐ� ĂŶĚ� ĞŵƉůŽǇĞĞƐ� ŽĨ� ƉƵďůŝĐ�
ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ͕� ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕� ƵŶŝŽŶƐ� ŽĨ�
ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ƐŝŵŝůĂƌ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŵĂǇ�
ŶŽƚ�ƉƌŽŵŽƚĞ�Ă� ƐƉĞĐŝĮĐ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ůŝƐƚ͘�dŚĞǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞ�ůĞĂŇĞƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŝŶ�
ĨĂǀŽƌ�ŽĨ�Žƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶǇ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ůŝƐƚ͘
ϯ͘/ƚ� ŝƐ� ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ƚŽ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞ� ůĞĂŇĞƚƐ� Žƌ� ĂŶǇ�
ŽƚŚĞƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĨĂǀŽƌ�ŽĨ�Žƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Ă�ƐƉĞĐŝĮĐ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ��ůĞĐƟŽŶ�
�ĂǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŐĂƚĞƐ�ŽĨ�ƉŽůůŝŶŐ�ĐĞŶƚĞƌƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�
ƉůĂĐĞ� ŝŶƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ĐĞŶƚĞƌ͕ � ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�
ĐŽŶĮƐĐĂƟŽŶ� ƚŚĞƌĞŽĨ͕ � ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ŽƚŚĞƌ�ƉĞŶĂůƟĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ�ϳϴ͗�WƌĞͲĞůĞĐƟŽŶ�ƐŝůĞŶĐĞ�ƉĞƌŝŽĚ 

^ƚĂƌƟŶŐ� Ăƚ� ĞǆĂĐƚůǇ� Ϯϰ� ŚŽƵƌƐ� ďĞĨŽƌĞ� �ůĞĐƟŽŶ�
�ĂǇ� ĂŶĚ� ƵŶƟů� ƚŚĞ� ĐůŽƐŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďĂůůŽƚ� ďŽǆĞƐ͕�
Ăůů� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ĨƌŽŵ�
ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ�ĂŶǇ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĚǀĞƌƟƐĞŵĞŶƚ�Žƌ�ůŝǀĞ�
ĐĂŵƉĂŝŶŝŶŐ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ�ǀŽŝĐĞƐ�ĂŶĚ�
ͬ�Žƌ�ŝŵĂŐĞƐ�ĐĂƉƚƵƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝǀĞ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘
KŶ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͕ �ŵĞĚŝĂ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�

ƚŽ� ƌĞƉŽƌƟŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽŐƌĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ƉƌŽĐĞƐƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϳϵ͗�KƉŝŶŝŽŶ�ƉŽůůƐ 
ϭ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ�
ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ĨŽƌ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ƉŽůůƐ�ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĨǇ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�
ƚŽ�ďĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĐƌĞĚŝďŝůŝƚǇ͕ �
ŝŵƉĂƌƟĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůů͘
Ϯ d͘ŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ�
ĂŶĚ� ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ� ĨŽƌ� ƉƵďůŝƐŚŝŶŐ� ďƌŽĂĚĐĂƐƟŶŐ�
ĂŶĚ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŶŐ� ŽƉŝŶŝŽŶ� ƉŽůů� ƌĞƐƵůƚƐ� ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ƉĞƌŝŽĚ͘� /ƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĨƵůůǇ�
ĞŵƉŽǁĞƌĞĚ� ƚŽ� ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĞ� ĐŽŶĨŽƌŵŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŽƉŝŶŝŽŶ� ƉŽůůƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůĂǁƐ� ĂŶĚ� ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�
ĂŶĚ� ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�
ƚĂŬĞ�Ăůů�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ͕�
ƉŽůů� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ƐƚŽƉ�Žƌ�
ĐŽƌƌĞĐƚ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƟŽŶƐ͘
ϯ d͘ŚĞ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ� ƚŚĞ�ƉŽůů͕� ƐŚĂůů�
ĐůĂƌŝĨǇ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ͕� ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ͕� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� Žƌ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůů�ƌĞƐƵůƚƐ͗�
ͲEĂŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ� ƚŚĞ�
ƉŽůů͘
ͲEĂŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ� ƚŚĂƚ� ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ� ĂŶĚ�
ĨƵŶĚĞĚ�ƚŚĞ�ƉŽůů͘
ͲdŚĞ�ĚĂƚĞƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƉŽůů�ǁĂƐ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĮĞůĚ͘
ͲdŚĞ�ƉŽůůĞĚ�ƐĂŵƉůĞ�ƐŝǌĞ͕�ŽƉŝŶŝŽŶ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�
ƐĞůĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ͘
ͲdŚĞ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵƌǀĞǇ͘
ͲdŚĞ�ǀĞƌďĂƟŵ�ƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĂƐŬĞĚ͘
ͲdŚĞ� ůŝŵŝƚƐ�ŽĨ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƟŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĞƌƌŽƌ͕ �ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘
ϰ͘/ƚ�ŝƐ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞŶ�ĚĂǇƐ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƵƉ�
ƚŽ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ�ĂŶĚ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽĨ�Ăůů�ďĂůůŽƚ�
ďŽǆĞƐ͕� ƚŽ� ƉƵďůŝƐŚ͕� ďƌŽĂĚĐĂƐƚ� Žƌ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞ� ŝŶ�
ĂŶǇ�ǁĂǇ͕ �ĂŶǇ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ƉŽůů�ĂŶĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ŵĂĚĞ�
ƚŚĞƌĞŽŶ͘

�ƌƟĐůĞ� ϴϬ͗�DĞĚŝĂ� ĐŽǀĞƌĂŐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ĂŶĚ�
ĐŽƵŶƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ 
DĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ�ǁŝƐŚŝŶŐ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�



25

PARLIAMENTARY ELECTIONS LAW

UNOFFICIAL TRANSLATION

ĐŽǀĞƌĂŐĞ� ŽĨ� ǀŽƟŶŐ� ĂŶĚ� ĐŽƵŶƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�
ƐŚĂůů�ƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ǁƌŝƩĞŶ�
ƉĞƌŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƌƟĐůĞ� ϭϵ� ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ�
ůĂǁ͕� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ĂĚŚĞƌĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽĚĞ� ŽĨ� �ŽŶĚƵĐƚ�
ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘

�ƌƟĐůĞ�ϴϭ͗�WĞŶĂůƟĞƐ�ĂŶĚ�ĮŶĞƐ 
ϭ͘^ƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�WĞŶĂů� �ŽĚĞ͕�
ƚŚĞ�WƵďůŝĐĂƟŽŶƐ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƵĚŝŽǀŝƐƵĂů�DĞĚŝĂ�
>Ăǁ͕� ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ƚĂŬĞ�ĂŶǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƚǁŽ�
ĂĐƟŽŶƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĚĞĞŵƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�
ĂŶǇ�ŵĞĚŝĂ� Žƌ� ĂĚǀĞƌƟƐŝŶŐ� ŽƵƚůĞƚ� ƚŚĂƚ� ďƌĞĂĐŚĞƐ�
ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĂƉƚĞƌ͗
Ă͘��ĚĚƌĞƐƐŝŶŐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ�ŝŶ�
ďƌĞĂĐŚ�Žƌ�ŽďůŝŐŝŶŐ� ŝƚ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ĂŶ�ĂƉŽůŽŐǇ�Žƌ�
ĂůůŽǁ� ƚŚĞ� ďƌĞĂĐŚĞĚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ƚŽ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞ�
ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƌĞƉůǇ͖
ď͘�ZĞĨĞƌƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ� ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� WƵďůŝĐĂƟŽŶƐ� ǁŚŽ� ŵĂǇ�
ƚĂŬĞ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ďĞůŽǁ͕� ĂƐ� ŝƚ� ĚĞĞŵƐ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͗
ͻ�/ŵƉŽƐŝŶŐ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĮŶĞ�ŽĨ�ĮŌǇ�ƚŽ�ŽŶĞ�ŚƵŶĚƌĞĚ�
ŵŝůůŝŽŶ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ�ŝŶ�
ďƌĞĂĐŚ͘
ͻ� /ŵƉŽƐŝŶŐ� Ă� ƉĂƌƟĂů� ŝŶƚĞƌƌƵƉƟŽŶ� ŽĨ� ŽƉĞƌĂƟŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚ� ŝŶ� ďƌĞĂĐŚ͕� ĨŽƌ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ�
ŶŽƚ� ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĚĂǇƐ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ�
ŝŶƚĞƌƌƵƉƟŽŶ� ĂƉƉůŝĞƐ� ƚŽ� Ăůů� ƉŽůŝƟĐĂů� ĂŶĚ� ŶĞǁƐ�
ƉƌŽŐƌĂŵƐ͕�ďƵůůĞƟŶƐ͕�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁƐ�ĂŶĚ�ĚĞďĂƚĞƐ͘�
ͻ� /Ŷ� ƚŚĞ� ĞǀĞŶƚ� ŽĨ� ƌĞĐƵƌƌĞŶƚ� ďƌĞĂĐŚ͕� ŝŵƉŽƐŝŶŐ�
Ă� ƚŽƚĂů� ŝŶƚĞƌƌƵƉƟŽŶ� ŽĨ� ŽƉĞƌĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�
ŝŶ� ďƌĞĂĐŚ� ĂŶĚ� ĐůŽƐŝŶŐ� Ăůů� ŽĨ� ŝƚƐ� ƉƌŽŐƌĂŵƐ� ĨŽƌ� Ă�
ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ĚĂǇƐ͘
dŚĞ� WƵďůŝĐ� WƌŽƐĞĐƵƚŽƌ� ŵĂǇ� ƚĂŬĞ� ůĞŐĂů� ĂĐƟŽŶ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ͕�ĞŝƚŚĞƌ�ŽŶ�ŝƚƐ�
ŽǁŶ�ŵŽƟŽŶ͕�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ� WƵďůŝĐĂƟŽŶƐ͕�
Žƌ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂīĞĐƚĞĚ� ƉĂƌƚǇ͘� dŚĞ�
ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ƐŚĂůů�ƐƵďŵŝƚ�ŝƚƐ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�
ƚŽ� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�
ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘
dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�WƵďůŝĐĂƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�ŝƐƐƵĞ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�
ǁŝƚŚŝŶ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ͘��ĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƵďůŝĐ�
WƌŽƐĞĐƵƚŽƌ� ĂŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞĚ� ŵĞĚŝĂ� ŽƵƚůĞƚ� ŵĂǇ�

ĂƉƉĞĂů� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� �ĂƐƐĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚŝŶ� Ϯϰ� ŚŽƵƌƐ� ƐƚĂƌƟŶŐ͕� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵĞƌ͕ � ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ� ƟŵĞ� ŽĨ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ůĂƩĞƌ͕ �ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ŶŽƟĮĐĂƟŽŶ�ƚŚĞƌĞŽĨ͘
ͻdŚĞ� ĂƉƉĞĂů� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ƐƵƐƉĞŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƟŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� �ĂƐƐĂƟŽŶ�
ĚĞĐŝĚĞƐ�ƚŽ�ƐƵƐƉĞŶĚ�ŝƚƐ�ĞǆĞĐƵƟŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�
ƐƚĂƌƟŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ĮůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂů͘

Ϯ͘^ƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�WĞŶĂů� �ŽĚĞ͕�
ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŵĂǇ�ƚĂŬĞ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�
ďĞůŽǁ͕� ĂƐ� ŝƚ� ĚĞĞŵƐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĂŶǇ�
ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶĚƵĐƚƐ� ŽƉŝŶŝŽŶ� ƉŽůůƐ� Žƌ� ĂŶǇ�
ŽƚŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŚŽ� ǀŝŽůĂƚĞƐ� �ƌƟĐůĞ� ϳϵ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌĞƐĞŶƚ�>Ăǁ͗
Ă͘��ĚĚƌĞƐƐŝŶŐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ͘

ď͘�/ŵƉŽƐŝŶŐ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐŵŝƚ�ĂŶ�ĂƉŽůŽŐǇ�
Žƌ�ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĂ͘
Đ͘� /ŵƉŽƐŝŶŐ�Ă�ĮŶĞ�ŽĨ�ƚĞŶ�ƚŽ�ƚǁĞŶƚǇͲĮǀĞ�ŵŝůůŝŽŶ�
>ĞďĂŶĞƐĞ� ƉŽƵŶĚƐ͕� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă� ƉĂǇŵĞŶƚ�
ŽƌĚĞƌ� ŝƐƐƵĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ� ĂŶĚ�
DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͘
dŚŝƐ�ĮŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚŽƵďůĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽīĞŶƐĞ�ŽĐĐƵƌƐ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞͲĞůĞĐƟŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƐŝůĞŶĐĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϴϮ͗��ůĂŝŵƐ�ŽĨ�ĚĂŵĂŐĞ
WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĂīĞĐƚĞĚ�ďǇ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƟŽŶƐ�
ĂďŽǀĞ�ŵĂǇ�ĐůĂŝŵ�ĚĂŵĂŐĞƐ͘��

�ƌƟĐůĞ�ϴϯ͗��ŽƌƌĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƌĞƉůǇ 

dŚĞ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ� ƐŚĂůů� ďƌŽĂĚĐĂƐƚ� ĂŶĚ�ƉƵďůŝƐŚ�
ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ƌĞƉůŝĞƐ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ĨƌŽŵ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�
ĚŝƐƐĞŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞƐƚĞĚ�ŶĞǁƐ͘�dŚĞ�ŵĞĚŝĂ�
ŽƵƚůĞƚƐ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĨƵƐĞ�ƚŽ�ďƌŽĂĚĐĂƐƚ�
ƚŚĞ�ƌĞƉůǇ�ŝĨ�ŝƚ�ŝƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ůĂǁ͘

�ŚĂƉƚĞƌ�s//
sŽƟŶŐ

�ƌƟĐůĞ�ϴϰ͗�dŚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĂŐŶĞƟĐ�ĐĂƌĚ
dŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ƐŚĂůů͕� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă� ĚĞĐƌĞĞ�
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ƚŽ�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĂů�
ŽĨ�Ă�ƚǁŽͲƚŚŝƌĚƐ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŵĞŵďĞƌƐ͕�
ƚĂŬĞ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĂƉƉƌŽǀĞ� ƚŚĞ�
ƵƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ� ŵĂŐŶĞƟĐ� ĐĂƌĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ŶĞǆƚ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ƐƵďŵŝƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�
ƚŚĞ� ĂŵĞŶĚŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ƚŚŝƐ� ůĂǁ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ĂĚŽƉƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ŵĂŐŶĞƟĐ�ĐĂƌĚ͘

�ƌƟĐůĞ�ϴϱ͗�WŽůůŝŶŐ�ĐĞŶƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂƟŽŶƐ 
dŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĚŝǀŝĚĞĚ� ďǇ�
ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ� ƚŽ� ƐĞǀĞƌĂů�
ƉŽůůŝŶŐ� ĐĞŶƚĞƌƐ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶƚĂŝŶ� ƐĞǀĞƌĂů� ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶƐ͘� �ǀĞƌǇ� ǀŝůůĂŐĞ� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŽŶĞ�
ŚƵŶĚƌĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽƵƌ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ŽŶĞ�
ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͘

DŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ĨŽƵƌ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ŽŶĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŝĨ�ƐŽ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ� ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ǀŽƚĞƌƐ� ƉĞƌ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ�
ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�Ɛŝǆ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ͘�dŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�
ŽĨ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ� ŝŶ� ĞĂĐŚ� ƉŽůůŝŶŐ� ĐĞŶƚĞƌ� ƐŚĂůů�
ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚǁĞŶƚǇ͘
dŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌΖƐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ�
ŽĨ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƵďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
KĸĐŝĂů� 'ĂǌĞƩĞ� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇΖƐ� ǁĞďƐŝƚĞ�
Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ƚǁĞŶƚǇ�ĚĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ� ƚŽ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘�dŚĞ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ďĞ� ĂŵĞŶĚĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�
ǁĞĞŬ� ůĞĂĚŝŶŐ� ƵƉ� ƚŽ� �ůĞĐƟŽŶ� �ĂǇ� ĞǆĐĞƉƚ� ŽŶ�
ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘

�ƌƟĐůĞ� ϴϲ͗� WŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ŽĸĐĞƌƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ�
ĨƵŶĐƟŽŶƐ�
ϭ d͘ŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŽƌ� ;DƵŚĂĮǌͿ� Žƌ� �ŝƐƚƌŝĐƚ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ� ;YĂŝŵƋĂŵͿ� ƐŚĂůů� ĂƉƉŽŝŶƚ͕� ĞĂĐŚ�
ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ŽǁŶ� ƌĞŐŝŽŶ͕� ŽŶĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ĂŶĚ�
ŽŶĞ�Žƌ�ƐĞǀĞƌĂů�ĐůĞƌŬƐ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ƚŽ�
ďĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ� ůŝƐƚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�
Đŝǀŝů� ƐĞƌǀĂŶƚƐ� ƐĞŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞŵ� ďǇ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�
'ĞŶĞƌĂů� ĨŽƌ� WŽůŝƟĐĂů� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� ZĞĨƵŐĞĞƐ� Ăƚ�
ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ͕ � ŶŽƚ� ůĂƚĞƌ� ƚŚĂŶ� ŽŶĞ� ǁĞĞŬ� ďĞĨŽƌĞ�
�ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͕ � ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�

Đŝǀŝů�ƐĞƌǀĂŶƚƐ�ĂƌĞ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚ�
ƐƚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŽƌĂƚĞ�Žƌ�ĐĂǌĂ�ŽŶůǇ�ĮǀĞ�ĚĂǇƐ�
ďĞĨŽƌĞ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘
Ϯ d͘ŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ŚĂǀĞ� ƚǁŽ� ĂƐƐŝƐƚĂŶƚƐ͕� ŽŶĞ� ŽĨ� ǁŚŽŵ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĐŚŽƐĞŶ� ďǇ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚĞ�
ǀŽƚĞƌƐ� ƉƌĞƐĞŶƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ŽƉĞŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ͘�KƚŚĞƌ�ǀŽƚĞƌƐ�ƐŚĂůů�ĐŚŽŽƐĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�
ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĂƐƐŝƐƚĂŶƚ͘��ŽƚŚ�ĂƐƐŝƐƚĂŶƚƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ� ůŝƚĞƌĂƚĞ͘� dŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů� ǁƌŝƚĞ� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ĂƐƐŝƐƚĂŶƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ�
ƌĞƉŽƌƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ� ŝŶ�ƚŚŝƐ� ůĂǁ͕�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞŵ�
ƐŝŐŶ� ŝƚ͘� dŚĞ�DƵŚĂĮǌ�Žƌ�YĂŝŵƋĂŵ�ŵĂǇ�ĂƉƉŽŝŶƚ�
ƌĞƐĞƌǀĞ�ƐƚĂī�ǁŚĞŶ�ŶĞĞĚĞĚ͘
ϯ d͘ŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ĂŶĚ� ĐůĞƌŬ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ�
ŝŶ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ƉƌŽĐĞƐƐ͘
ϰ d͘ŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ĞǆĐůƵƐŝǀĞ�
ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ƚŽ� ŵĂŝŶƚĂŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ŝŶƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ͘� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� ĨŽƌĐĞƐ� ŵĂǇ� ŽŶůǇ� ƐƚĂǇ� ŝŶƐŝĚĞ�
ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ�
ŽĸĐĞƌ͕ �ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ͕ �ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƌŝĐƚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�
ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘
ϱ d͘ŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ͕�ŝŶ�ĂŶǇ�ĐĂƐĞ͕�ƉƌĞǀĞŶƚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� Žƌ� ƚŚĞŝƌ� ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ� ĂŐĞŶƚƐ� ĂŶĚ�
ŽďƐĞƌǀĞƌƐ� ĨƌŽŵ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ŵŽŶŝƚŽƌ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĂĐƟǀŝƟĞƐ͕�ŶŽƌ�ŵĂǇ�ƚŚĞǇ�ĨŽƌĐĞ�ĂŶǇ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�Žƌ�ůŝƐƚ�ĂŐĞŶƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͕�
ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞǇ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĚŝƐƚƵƌďŝŶŐ� ƚŚĞ� ŽƌĚĞƌ�
ĚĞƐƉŝƚĞ�ǁĂƌŶŝŶŐƐ�ŐŝǀĞŶ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ͘�
ϲ͘/Ĩ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ƚĂŬĞƐ�ƐƵĐŚ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ͕�ƚŚĞǇ�
ƐŚĂůů� ǁƌŝƚĞ� Ă� ƌĞƉŽƌƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŝŶĐŝĚĞŶƚ� ǁŚĞƌĞďǇ�
ƚŚĞǇ�ƐƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂůůĞĚ�ĨŽƌ�
ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƟŵĞ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ͘�
dŚĞ� ƌĞƉŽƌƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�
ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ĂŐĞŶƚƐ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�
ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞ͘
ϳ͘�ŶǇ� ĞŵƉůŽǇĞĞ� ǁŚŽ� ǁŝƚŚŽƵƚ� Ă� ůĞŐŝƟŵĂƚĞ�
ĞǆĐƵƐĞ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�
ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ĂƐ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�Žƌ�ĐůĞƌŬ�
ƐŚĂůů�ďĞ� ůŝĂďůĞ�ƚŽ� ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�
ŽŶĞ�ŵŽŶƚŚ� Žƌ� Ă� ĮŶĞ� ŽĨ� ŽŶĞ�ŵŝůůŝŽŶ� >ĞďĂŶĞƐĞ�
ƉŽƵŶĚƐ͘� /Ŷ� ƐƵĐŚ� ĐĂƐĞ͕� ŽŶůǇ� ŵĞĚŝĐĂů� ƌĞƉŽƌƚƐ�
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ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŵŵŝƩĞĞ�ĂƌĞ�
ĂĐĐĞƉƚĞĚ͘�
ϴ͘,ĞĂĚ� ŽĸĐĞƌƐ� ĂŶĚ� ĐůĞƌŬƐ� ǁŚŽ� ǀŝŽůĂƚĞ� ƚŚĞŝƌ�
ŽďůŝŐĂƟŽŶƐ� ĂŶĚ� ĂĐƚ� ŝŶ� ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�
ƐƉĞĐŝĮĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ� ƐŚĂůů� ďĞ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ�
ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ�ƚŽ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ�ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ�Žƌ�Ă�
ĮŶĞ�ŽĨ� ŽŶĞ� ƚŽ� ƚŚƌĞĞ�ŵŝůůŝŽŶ� >ĞďĂŶĞƐĞ�ƉŽƵŶĚƐ͘�
/Ŷ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�
�ƌƟĐůĞ�ϲϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝǀŝů�^ĞƌǀĂŶƚƐ�>Ăǁ�ƉƌŽŵƵůŐĂƚĞĚ�
ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� >ĞŐŝƐůĂƟǀĞ� �ĞĐƌĞĞ� EŽ͘� ϭϭϮͬϱϵ� ŽŶ�
ϭϮͬϲͬϭϵϱϵ͕�ƉƵďůŝĐ�ƉƌŽƐĞĐƵƟŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶŝƟĂƚĞĚ�
ďǇ� Ă� ƉĞƌƐŽŶĂů� ĐůĂŝŵ�ĮůĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͕� ďǇ�
ƚŚĞ� WƵďůŝĐ� WƌŽƐĞĐƵƚŽƌ͕ � Žƌ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞ͕�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽǀĂů�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� Đŝǀŝů� ƐĞƌǀĂŶƚ�
ƌĞƉŽƌƚƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϴϳ͗�sŽƟŶŐ�ƐĐŚĞĚƵůĞ
WŽůůŝŶŐ� ƐŚĂůů� ƐƚĂƌƚ� Ăƚ� ϳ͗ϬϬ� Ăŵ� ĂŶĚ� ĞŶĚ� Ăƚ� ϳ͗ϬϬ�
Ɖŵ�ŝŶ�Ăůů�>ĞďĂŶĞƐĞ�ƌĞŐŝŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ůĂƐƚ�ĨŽƌ�ŽŶĞ�ĚĂǇ͕ �
ĂůǁĂǇƐ�Ă�^ƵŶĚĂǇ͘��

�ƌƟĐůĞ�ϴϴ͗��ĂƌůǇ�ǀŽƟŶŐ 

dŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŽƌŐĂŶŝǌĞ� ĞĂƌůǇ� ǀŽƟŶŐ� ĨŽƌ�
ƉŽůůŝŶŐ� ŽĸĐĞƌƐ� ŝŶ� Ăůů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͕� ŽŶ� ƚŚĞ�
dŚƵƌƐĚĂǇ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ��ůĞĐƟŽŶ��ĂǇ͘
KŶĐĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ďĂůůŽƚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�
ďĂůůŽƚ� ďŽǆ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĐŽƵŶƚĞĚ͕� Ăůů� ďĂůůŽƚ� ďŽǆĞƐ�
ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ŽĸĐĞƌƐ͛�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ƐĞĂůĞĚ�ĂŶĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƐĞŶƚͲ�ǁŚŝůĞ�ƐĞĂůĞĚͲ�
ǁŝƚŚ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĨŽƌĐĞƐ� ĞƐĐŽƌƚ͕� ƚŽ� ƚŚĞ� �ĂŶƋƵĞ� ĚƵ�
>ŝďĂŶ�Žƌ�ĂŶǇ�ŽĨ� ŝƚƐ�ďƌĂŶĐŚĞƐ͘��ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ǀŽƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ŽŶ� ^ƵŶĚĂǇ͕ � ƚŚĞƐĞ� ďĂůůŽƚ� ďŽǆĞƐ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƐĞŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ǁŚŽ� ƐŚĂůů� ƐŽƌƚ� ƚŚĞŵ� ĂŶĚ� ĐŽŵďŝŶĞ�
ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆĞƐ͘�
dŚŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� �ŚĂƉƚĞƌ� �ůĞǀĞŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ�
>Ăǁ͘

�ƌƟĐůĞ�ϴϵ͗�sŽƚĞƌƐ�ĐŚĞĐŬůŝƐƚƐ 
ϭ d͘ŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�'ĞŶĞƌĂů�ŽĨ�WŽůŝƟĐĂů��īĂŝƌƐ�ĂŶĚ�
ZĞĨƵŐĞĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ĞǆƚƌĂĐƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�ƚŚĞ�ĐŚĞĐŬůŝƐƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�Ăůů�ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�>ĞďĂŶŽŶ�ĂŶĚ�ĂďƌŽĂĚ͘��ĂĐŚ�ĐŚĞĐŬůŝƐƚ�
ƐŚĂůů� ĐŽŶƚĂŝŶ͕� ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ͛�
ĚĂƚĂ͕� ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ Ɛ͛� /��ĐĂƌĚ�ŶƵŵďĞƌ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐƉŽƌƚ�
ŶƵŵďĞƌ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶ�
ŽĨ�ĐŚĞĐŬůŝƐƚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚƌĞĞ�ĞŵƉƚǇ�ĐŽůƵŵƐ͗�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�
ďĞŝŶŐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ Ɛ͛� ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ͕� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ŽĸĐĞƌ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�
ǀĞƌŝĨǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ĨŽƌ� ƉŽƐƐŝďůĞ�
ƌĞŵĂƌŬƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘�
Ϯ͘�ůů� ƚŚĞ� ƉĂŐĞƐ� ŽĨ� Ă� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ Ɛ͛� ĐŚĞĐŬůŝƐƚ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ďŽƵŶĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕ �ŶƵŵďĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬĞĚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͘
ϯ͘KŶůǇ� ǀŽƚĞƌƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞŝƌ� ŶĂŵĞ� ŝŶĐůƵĚĞĚ�
ŽŶ� ƚŚĞ� ĐŚĞĐŬůŝƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� Žƌ� ŚĂǀĞ�
ŽďƚĂŝŶĞĚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂŵĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�
DĂƌĐŚ�Ϯϱ�ƵƉŽŶ�ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͕ �
ŵĂǇ�ǀŽƚĞ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϵϬ͗��ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŐĞŶƚƐ 
ϭ͘�ĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂƉƉŽŝŶƚ�
ǀŽƚĞƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĂƐ�
ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ĂŐĞŶƚƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ͕�ďǇ�ƌĞĂƐŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ĂŐĞŶƚ�ƉĞƌ�
ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͘� dŚĞǇ� ŵĂǇ� ĂůƐŽ� ĂƉƉŽŝŶƚ� ǀŽƚĞƌƐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ĂƐ�ŵŽďŝůĞ�ĂŐĞŶƚƐ�
ĂůůŽǁĞĚ� ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�Ăůů� ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ �ďǇ�ƌĞĂƐŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŵŽďŝůĞ�ĂŐĞŶƚ�ĨŽƌ�
ĞǀĞƌǇ� ƚǁŽ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǀŝůůĂŐĞƐ� ĂŶĚ�
ŽŶĞ�ĂŐĞŶƚ�ĨŽƌ�ĞǀĞƌǇ�ƚŚƌĞĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŝƟĞƐ͘
Ϯ d͘ŚĞ�DƵŚĂĮǌ� Žƌ� YĂŝŵƋĂŵ� ƐŚĂůů� ŝƐƐƵĞ� ƐƉĞĐŝĂů�
ƉĞƌŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŐĞŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͘��

�ƌƟĐůĞ�ϵϭ͗�^ĞĐƵƌŝƚǇ 

^ĞĐƵƌŝƚǇ� ĨŽƌĐĞƐ� ƐŚĂůů� ŵĂŝŶƚĂŝŶ� ŽƌĚĞƌ� Ăƚ� ƚŚĞ�
ĞŶƚƌĂŶĐĞƐ� ĂŶĚ� ŶĞĂƌ� ƉŽůůŝŶŐ� ĐĞŶƚĞƌƐ͘� �ůĞĐƚŽƌĂů�
ĂĐƟǀŝƚǇ� ĂŶĚ� ƉƌŽƉĂŐĂŶĚĂ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ƚŚĞ� ƵƐĞ�
ŽĨ� ůŽƵĚƐƉĞĂŬĞƌƐ͕� ůŽƵĚ� ŵƵƐŝĐ͕� ƉĂƌƚǇ� ŇĂŐƐ� ĂŶĚ�
ŵŽƚŽƌĐĂĚĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�
ĐĞŶƚĞƌ͘



Ϯϴ

UNOFFICIAL TRANSLATION

�ƌƟĐůĞ�ϵϮ͗�WŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐƵƉƉůŝĞƐ
ϭ d͘ŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĞĂĐŚ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ǁŝƚŚ� Ăůů� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ƉƌŽĐĞƐƐ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ�
ŝŶ� ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ƐƵƉƉůŝĞƐ͕� ƐƚĂƟŽŶĞƌǇ� ĂŶĚ� ƉƌŝŶƚĞĚ�
ŵĂƚĞƌŝĂů͕� ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞͲƐůŽƚ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆ�
ŵĂĚĞ�ŽĨ�ƐŽůŝĚ�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů͘
Ϯ d͘ŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌƐ�ŽĨ�
ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ŽĸĐŝĂů�ƉƌĞͲ
ƉƌŝŶƚĞĚ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂŵƉĞĚ� ĞŶǀĞůŽƉĞƐ�
ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ͕�
ĂŶĚ� ĂŶ� ĞǆƚƌĂ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ŽĸĐŝĂů� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ�
ĂŶĚ�ƵŶƐƚĂŵƉĞĚ�ĞŶǀĞůŽƉĞƐ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ϮϬй�ŽĨ�
ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ͘
ϯ͘�ĂĐŚ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂů�ŚĂǀĞ�ŽŶĞ�Žƌ�ƐĞǀĞƌĂů�
ǀŽƟŶŐ�ďŽŽƚŚ͘
ϰ͘sŽƟŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ�ďŽŽƚŚ� ŝƐ�
ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ůĞĂĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶǀĂůŝĚĂƟŽŶ�
ŽĨ� ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ͘��

�ƌƟĐůĞ�ϵϯ͗��ĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ 
ϭ͘sŽƚĞƌƐ� ƐŚĂůů� ƵƐĞ� ƚŚĞ� ŽĸĐŝĂů� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� >Ăǁ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ�
ƉƌĞƉĂƌĞĚ� ŝŶ� ĂĚǀĂŶĐĞ� ďǇ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ĨŽƌ� ĞĂĐŚ�
ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĂŶĚ� ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽĸĐĞƌƐ͘
Ϯ d͘ŚĞ� ŽĸĐŝĂů� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ƐŚĂůů� ĐŽŶƚĂŝŶ� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� Ăůů� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ůŝƐƚƐ� ĂŶĚ� ŵĞŵďĞƌƐ�
ƚŚĞƌĞŽĨ͕ � ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�
ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŵŽĚĞů� ďĂůůŽƚ� ƉƌĞƉĂƌĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͕ � ŶĂŵĞůǇ͗� ƚŚĞ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ� ĐŽůŽƌ�
ĂŶĚ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ďŽǆ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�
ĞĂĐŚ�ůŝƐƚ͕�ƚŚĞ�ĨƵůů�ŶĂŵĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ĞŝƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�
Žƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ�
ŵŝŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͕�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŝƐ�
ŶŽŵŝŶĂƚĞĚ͘���ƉĂƐƐƉŽƌƚ�ƉŚŽƚŽ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂŵĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�
Ă� ƐŵĂůů� ĞŵƉƚǇ�ďŽǆ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ�ŵĂǇ�ŵĂƌŬ�
ƚŚĞŝƌ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘
ϯ͘sŽƚĞƌƐ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ƵƐĞ�ƐƵĐŚ�ŽĸĐŝĂů�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�
ƚŽ� ǀŽƚĞ� ĂŶĚ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ƵƐĞ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ĨŽƌŵƐ� ŽĨ�
ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ͘

�ƌƟĐůĞ�ϵϰ͗�WƌĞͲĞůĞĐƟŽŶ�ƉƌĞƉĂƌĂƟŽŶƐ 
ϭ͘WƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ�
ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů�ŽƉĞŶ� ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�
ďŽǆ� ĂŶĚ� ǀĞƌŝĨǇ� ǁŝƚŚ� ŽƚŚĞƌ� ƉŽůůŝŶŐ� ŽĸĐĞƌƐ� ĂŶĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŐĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ĞŵƉƚǇ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞĂůŝŶŐ�
ŝƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ͕ � ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͘
Ϯ͘�Ŷ� ŽĸĐŝĂů� ĐŽƉǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚ� ƐƉĞĐŝĮĐ� ƚŽ�
ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌΖƐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�
ƉŽƐƚĞĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĞŶƚƌĂŶĐĞ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘���ĐŽƉǇ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ůĂǁ� ĂŶĚ� Ă� ůŝƐƚ� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŐĞŶƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�Ă�
ƚĂďůĞ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ƉŽƐƚĞƌƐ�ĂŶĚ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟǀĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ� ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ�
ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌƐ͕�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞŶƚƐ͘
ϯ d͘ŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ďĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƌĞŵŽǀŝŶŐ� Ăůů� ƚǇƉĞƐ� ŽĨ�
ƉŝĐƚƵƌĞƐ͕� ƐǇŵďŽůƐ͕� ǁƌŝƟŶŐƐ� Žƌ� ƐůŽŐĂŶƐ͕� ŽƚŚĞƌ�
ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟǀĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ͕ � ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�
ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƵŶƟů� ŝƚƐ�
ĐŽŵƉůĞƟŽŶ͘�
ϰ͘WƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŵŵĞŶĐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ�
ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƐŚĂůů� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝƐ� ĞƋƵĂů� ƚŽ� ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�
ǀŽƚĞƌƐ͘
/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƐŚŽƌƚĂŐĞ�ŽĨ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ĚƵĞ�
ƚŽ�Ă�ĨŽƌĐĞ�ŵĂũĞƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂīĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ǀŽƟŶŐ�Žƌ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�
ƐŚĂůů�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ůĂĐŬŝŶŐ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĞǆƚƌĂ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ͕�
ĂŌĞƌ�ĚĂƟŶŐ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŵƉ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ĚĂƚĞ� ĂŶĚ� ĚŽĐƵŵĞŶƟŶŐ�
ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ͘�hŶƵƐĞĚ�ĞǆƚƌĂ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ͘
ϱ͘WĞƌŵĂŶĞŶƚ� ĂŶĚ�ŵŽďŝůĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŐĞŶƚƐ� ĂƌĞ�
ĂůůŽǁĞĚ� ƚŽ� ƵƐĞ� ĐŽŵƉƵƚĞƌƐ͕� ƚĂďůĞƚƐ� ĂŶĚ�ŵŽďŝůĞ�
ƉŚŽŶĞƐ�ŝŶƐŝĚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘
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�ƌƟĐůĞ�ϵϱ͗�dŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ 
ϭ͘tŚĞŶ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ĞŶƚĞƌƐ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͕�
ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů� ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ďǇ�
ĐŚĞĐŬŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ� Žƌ� ǀĂůŝĚ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ�
>ĞďĂŶĞƐĞ� ƉĂƐƐƉŽƌƚ͘� /Ĩ� Ă� ŵĂƚĞƌŝĂů� ĚŝīĞƌĞŶĐĞ� ŝƐ�
ŶŽƟĐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ�Žƌ�ƉĂƐƐƉŽƌƚ�
ĚĂƚĂ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŚĞĐŬůŝƐƚ� ĚĂƚĂ͕� ƚŚĞ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ�
ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĂƐƐƉŽƌƚ�ŶƵŵďĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�
ĨŽƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ͘�
Ϯ͘�ŌĞƌ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽĸĐĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ǀĞƌŝĮĞĚ�
ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ĐŚĞĐŬůŝƐƚ͕� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů�
ŚĂŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�Ă�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌ� ƐŝŐŶĞĚ�ŽŶ� ŝƚƐ�
ďĂĐŬ� ƐŝĚĞ� ďǇ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ĂŶĚ� ĐůĞƌŬ͕� ĂŶĚ�
ĂŶ� ĞŶǀĞůŽƉĞ� ŽĸĐŝĂůůǇ� ƐŝŐŶĞĚ� ĂŶĚ� ƐƚĂŵƉĞĚ�
ďǇ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ͕ � ĂŶĚ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ƚŽ�
ŵĂŶĚĂƚŽƌŝůǇ� ŐŽ� ďĞŚŝŶĚ� ƚŚĞ� ďŽŽƚŚ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞůǇ�
ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ͕� ƵŶĚĞƌ� ƉĞŶĂůƚǇ� ŽĨ�
ďĞŝŶŐ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ǀŽƟŶŐ͘�
ϯ d͘ŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ƐŚĂůů� ŵĂƌŬ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ŶĂŵĞ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĐŚŽŝĐĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƟĐůĞ�ϵϴ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘
dŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ƐŚĂůů�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽǁĂƌĚ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ŽĸĐĞƌƐ� ĂŶĚ� ƐŚŽǁ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�
ŚŽůĚ� ŽŶĞ� ƐĞĂůĞĚ� ĂŶĚ� ĨŽůĚĞĚ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌ� ŽŶůǇ͘�
dŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĂƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ƚŽƵĐŚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉĂƉĞƌ� ďĞĨŽƌĞ�
ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂůůǇ�ĐĂƐƚ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆ͘
ϰ d͘ŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌƐ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ďŽŽƚŚ�
ƵŶĚĞƌ�ƉĞŶĂůƚǇ�ŽĨ�ƉƌĞǀĞŶƟŶŐ�ƚŚĞŵ�ĨƌŽŵ�ǀŽƟŶŐ͘�
dŚĞ� ǀŽƚĞƌƐ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ĚŝƐĐůŽƐĞ� ƚŚĞŝƌ� ďĂůůŽƚ� ĂŌĞƌ�
ĞǆŝƟŶŐ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ďŽŽƚŚ͘�
ϱ͘�� ǀŽƚĞƌ Ɛ͛� ǀŽƚĞ� ŝƐ� ǀĂůŝĚĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ Ɛ͛�
ƐŝŐŶĂƚƵƌĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĐŚĞĐŬůŝƐƚ� ĂŶĚ� ďǇ� ŚĂǀŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ�
ƚŚƵŵď� ŵĂƌŬĞĚ� ǁŝƚŚ� Ă� ϮϰͲŚŽƵƌ� ŝŶĚĞůŝďůĞ� ŝŶŬ�
ƐƵƉƉůŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƚŽ�Ăůů�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ͘�
sŽƚĞƌƐ� ǁŚŽ� ĂůƌĞĂĚǇ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞŝƌ� ƚŚƵŵď�ŵĂƌŬĞĚ�
ƐŚĂůů�ƚŚƵƐ�ďĞ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ǀŽƟŶŐ�ĂŐĂŝŶ͘�
ϲ d͘ŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ďĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƉƌĞǀĞŶƟŶŐ� ĂŶǇ� ǀŽƚĞƌ� ĨƌŽŵ�
ĐĂƐƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ǀŽƚĞ�ƐŚŽƵůĚ� ƚŚĞǇ�ĂĐƚ� ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ƌƟĐůĞ͘�

ϳ d͘ŚĞ�ǀŽƚĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĚĞůĞŐĂƚĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�
ƚŽ�ǀŽƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ďĞŚĂůĨ͘

�ƌƟĐůĞ�ϵϲ͗�sŽƚĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ 
ϭ͘/Ŷ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƟĞƐ͕�ǀŽƚĞƌƐ�
ǁŝƚŚ� ƐƉĞĐŝĂů� ŶĞĞĚƐ� Žƌ� ƐƵīĞƌŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ�
ƉƌĞǀĞŶƟŶŐ�ƚŚĞŵ�ĨƌŽŵ�ŵĂƌŬŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚŽŝĐĞ�ĂŶĚ�
ƉůĂĐŝŶŐ� ƚŚĞ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌ� ŝŶƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ĞŶǀĞůŽƉĞ�
ĂŶĚ�ĐĂƐƟŶŐ�ŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂƐƐŝƐƚĞĚ�
ďǇ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ǀŽƚĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĐŚŽŝĐĞ͕� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�
ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽĸĐĞƌƐ͘�^ƵĐŚ�
ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŶŽƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ͞ĐŽŵŵĞŶƚƐ͟�
ĐŽůƵŵŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŚĞĐŬůŝƐƚ͘�
Ϯ d͘ŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�
ŽĨ� ƉĞŽƉůĞ� ǁŝƚŚ� ĚŝƐĂďŝůŝƟĞƐ� ǁŚĞŶ� ŽƌŐĂŶŝǌŝŶŐ�
ĞůĞĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂůůŽǁŝŶŐ�
ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�ƵŶŽďƐƚƌƵĐƚĞĚ͘�

dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�
ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� �ƌƟĐůĞ� ƵƉŽŶ�
ĐŽŶƐƵůƚĂƟŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĂůŝǌĞĚ� ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶƐ�
ĨŽƌ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ĚŝƐĂďŝůŝƟĞƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϵϳ͗��ŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ
dŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�Ăƚ�ϳ͗ϬϬ�
Ɖŵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ǀŽƚĞƌƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƉŽůůŝŶŐ� ĐĞŶƚĞƌ͕ � ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ŶŽƚ� ǇĞƚ� ǀŽƚĞĚ͕� ƚŚĞ�
ǀŽƟŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƐŽ�ĂƐ� ƚŽ�ĂůůŽǁ�
ƚŚĞŵ�ƚŽ�ǀŽƚĞ͘�^ƵĐŚ�ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ͘

�ŚĂƉƚĞƌ�s///
dŚĞ��ůĞĐƚŽƌĂů�^ǇƐƚĞŵ

�ƌƟĐůĞ� ϵϴ͗� dŚĞ� ůŝƐƚͲďĂƐĞĚ� ǀŽƟŶŐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞ�
ϭ͘�ĂĐŚ� ǀŽƚĞƌ� ŝƐ� ĞŶƟƚůĞĚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ� ĨŽƌ� ŽŶĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĞƟŶŐ� ůŝƐƚƐ͕� ĂŶĚ� ŵĂǇ� ĂƐ� ǁĞůů� ŐŝǀĞ� ŽŶĞ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ� ĨŽƌ� Ă� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
ŵŝŶŽƌͲĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůŝƐƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�
ǀŽƚĞĚ�ĨŽƌ͘ ���



30

UNOFFICIAL TRANSLATION

Ϯ͘/Ĩ� ŶŽ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ� ŝƐ� ŵĂƌŬĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�
ǀŽƚĞƌ͕ � ƚŚĞ� ůŝƐƚ� ǀŽƚĞ� ƌĞŵĂŝŶƐ� ǀĂůŝĚ� ĂŶĚ� ƐŚĂůů�
ĐŽƵŶƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ�ŵĂƌŬƐ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�
ŽŶĞ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ͕� ŶŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞƐ� ďƵƚ� ŽŶůǇ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ� ǀŽƚĞ� ƐŚĂůů�
ĐŽƵŶƚ͘�
ϯ͘/Ĩ� Ă� ǀŽƚĞƌ� ǀŽƚĞƐ� ĨŽƌ� ŽŶĞ� ůŝƐƚ� ďƵƚ� ŐŝǀĞ� ƚŚĞŝƌ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ� ŽŶ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ůŝƐƚ� Žƌ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ�
ŽĨ� Ă�ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ƚŽ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ĚŽ� ŶŽƚ�
ďĞůŽŶŐ͕�ƚŚĞ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĐŽƵŶƚ�ĂŶĚ�
ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ǀŽƚĞ�ƐŚĂůů�ĐŽƵŶƚ͘�
ϰ͘/Ĩ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ǀŽƚĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ůŝƐƚ� ďƵƚ�
ŵĂƌŬƐ� ŽŶĞ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ� ŽŶ� ŽŶĞ� ůŝƐƚ͕� ƚŚĞ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞ�ĂŶĚ�Ă�ůŝƐƚ�ǀŽƚĞ�ƐŚĂůů�ĐŽƵŶƚ͘��

�ƌƟĐůĞ� ϵϵ͗� dŚĞ� ƉƌŽƉŽƌƟŽŶĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�
ƐǇƐƚĞŵ�
ϭ d͘ŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ƐĞĂƚƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ĞĂĐŚ� ůŝƐƚ� ŝƐ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƋƵŽƟĞŶƚ͘�
Ϯ d͘ŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƋƵŽƟĞŶƚ�ŝƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ĚŝǀŝĚŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƌƐ� ŝŶ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ�ƚŽ�Įůů� ŝŶ�
ĞĂĐŚ͘
ϯ͘>ŝƐƚƐ� ƚŚĂƚ� ĚŽ� ŶŽƚ� ĂĐŚŝĞǀĞ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů�
ƋƵŽƟĞŶƚ�ĂƌĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĞĂƚ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ͕�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƋƵŽƟĞŶƚ�ŝƐ�ƌĞͲĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂŌĞƌ�
ĚĞĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�ůŝƐƚƐ͘�
ϰ d͘ŚĞ� ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ� ƐĞĂƚƐ� ĂƌĞ� ĂůůŽĐĂƚĞĚ͕� ŽŶĞ� ĂŌĞƌ�
ĂŶŽƚŚĞƌ͕ �ƚŽ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ůŝƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�
ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�
ƚŚŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƐ�ƌĞƉĞĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĂǇ�ƵŶƟů�Ăůů�
ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƐĞĂƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĮůůĞĚ͘�
/Ĩ�ŽŶĞ�ƐĞĂƚ�ŝƐ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚǁŽ�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ůŝƐƚƐ�
ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞƋƵĂů�ůĂƌŐĞƐƚ�ƌĞŵĂŝŶĚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƐĞĂƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�
ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ƚŚĂƚ�ŚĂĚ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�
ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ͘��ŶĚ�ŝĨ�ďŽƚŚ�ůŝƐƚƐ�ŚĂĚ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�
ĂŶ� ĞƋƵĂů� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƐĞĂƚƐ͕� ƚŚĞ� ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ� ƐĞĂƚ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ǁŚŽƐĞ�ĮƌƐƚͲƉůĂĐĞĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŚĂƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�
ŽĨ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞƐ͘� �ŶĚ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚͲƉůĂĐĞĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŽĨ� ďŽƚŚ� ůŝƐƚƐ� ŚĂǀĞ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ĞƋƵĂů�
ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞƐ�ŽĨ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞĂƚ�ƐŚĂůů�
ďĞ� ĂůůŽĐĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůŝƐƚ� ǁŚŽƐĞ� ƐĞĐŽŶĚͲƉůĂĐĞĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŚĂƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�

ŽĨ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞƐ͕�ĂŶƐ�ƐŽ�ĨŽƌƚŚ͘�
ϱ͘�ŌĞƌ� ŚĂǀŝŶŐ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ�
ƐĞĂƚƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ďǇ� ĞĂĐŚ� ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ� ůŝƐƚ͕� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ŽŶ�
ŽŶĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ� ůŝƐƚ͕� ŝŶ�ĚĞĐĞŶĚŝŶŐ�ŽƌĚĞƌ�ŽŶ�
ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ� ŽĨ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞƐ�
ŽďƚĂŝŶĞĚ� ďǇ� ĞĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĞŝƚŚĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ�
ŵŝŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�Žƌ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�
ŶŽƚ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͘��
dŚĞ� ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ� ŽĨ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ�
ďǇ�ĞĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ĚŝǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƐƵŵ�ŽĨ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŵ�ďǇ�
ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ůŝƐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�
Žƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ�
ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐŝĞƐ͘� � /Ĩ� ƚǁŽ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ�
ĞƋƵĂů� ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞƐ� ŽĨ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞƐ͕� ƚŚĞ�
ŽůĚĞƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉůĂĐĞĚ� ŚŝŐŚĞƌ� ŽŶ� ƚŚĞ�
ůŝƐƚ͕�ĂŶĚ�ŝĨ�ďŽƚŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂŐĞ͕�
ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ĚĞĐŝĚĞ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂƩĞƌ�ďǇ�ĚƌĂǁŝŶŐ�ůŽƚƐ͘��
ϲ d͘ŚĞ� ĂůůŽĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƐĞĂƚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǁŝŶŶŝŶŐ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƐƚĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƚŽƉ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ� ůŝƐƚ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ�
ŽĨ�Ăůů�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ� ůŝƐƚƐ͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�
ƐĞĂƚ� ŝƐ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�
ŚŝŐŚĞƐƚ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ƐĞĐŽŶĚ�ƐĞĂƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƌĂŶŬĞĚ�ƐĞĐŽŶĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ůŝƐƚ͕�ŝƌƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ�ŶŽŵŝŶĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ĂŶĚ�Ăůů�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�
ƐĞĂƚƐ�ĂƌĞ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ƵŶƟů�Ăůů�
ƚŚĞ� ƐĞĂƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĂƌĞ� ĂůůŽĐĂƚĞĚ� ƚŽ�
ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ůŝƐƚƐ͘
ϳ d͘ŚĞ�ĂůůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ�ƚŽ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ůŝƐƚƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚǁŽ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ͗��
ͲdŚĞ� ƐĞĂƚ� ƚŽ� ďĞ� ĂůůŽĐĂƚĞĚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ǀĂĐĂŶƚ�
ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶĂů� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ŽĨ�
ƐĞĂƚƐ� ĂŶĚͬŽƌ� ƐĞĂƚ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͕ � ƐŝŶĐĞ� ĂŌĞƌ� ƚŚĞ� ƐŚĂƌĞ� ŽĨ� ƐĞĂƚƐ� ŽĨ�
Ă� ŐŝǀĞŶ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶ� ĂŶĚͬŽƌ� ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�
ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ŝƐ� ĮůůĞĚ͕� ƚŚĞ�
ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶ�
ĂŶĚͬ� Žƌ� ŵŝŶŽƌ� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ĂƌĞ� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�
ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƟƟŽŶ͘�
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ͲdŚĞ�ůŝƐƚ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĮůůĞĚ�ŝƚƐ�ƐŚĂƌĞ�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ͘�
tŚĞŶ� ƚŚĞ� ƐĞĂƚ� ĂůůŽĐĂƟŽŶ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ƌĞĂĐŚĞƐ� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞ�ŽĨ�Ă�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ǁŚŽ�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�Ă�ůŝƐƚ�ƚŚĂƚ�
ŚĂƐ� ĂůƌĞĂĚǇ� ĮůůĞĚ� ŝƚƐ� ƐŚĂƌĞ� ŽĨ� ƐĞĂƚƐ͕� ƚŚĞ� ƐĂŝĚ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐŬŝƉƉĞĚ͘

�ŚĂƉƚĞƌ�/y
sŽƚĞ� �ŽƵŶƟŶŐ� ĂŶĚ� WƵďůŝĐĂƟŽŶ� ŽĨ�
ZĞƐƵůƚƐ

�ƌƟĐůĞ� ϭϬϬ͗� sŽƚĞ� ĐŽƵŶƟŶŐ� ŝŶƐŝĚĞ� ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶƐ 
hƉŽŶ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ǀŽƟŶŐ�
ŝƐ� ĐůŽƐĞĚ� ĂŶĚ� ŽŶůǇ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ŽĸĐĞƌƐ͕�
ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ� ĂŶĚͬŽƌ� ŵŽďŝůĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŐĞŶƚƐ͕�
ĂĐĐƌĞĚŝƚĞĚ�ŽďƐĞƌǀĞƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞĚŝĂ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽǀĞƌ�ĂŶĚ�Įůŵ�
ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ŝŶƐŝĚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ� ƐŚĂůů�
ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͘�
dŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ŽƉĞŶ�
ƚŚĞ� ďĂůůŽƚ� ďŽǆ� ĂŶĚ� ĞŵƉƚǇ� ƚŚĞ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ�
ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ŝƚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�
ĞǆĐĞĞĚƐ�Žƌ�ĨĂůůƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ĂĐƚƵĂů�ǀŽƚĞƌƐ�
ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚĞĐŬůŝƐƚƐ͕�ƚŚĞ�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ͘�
dŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ŽƉĞŶ�
ĞĂĐŚ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĂŶĚ�ƌĞĂĚ�ŽƵƚ�ůŽƵĚ�
ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƚĞĚ�ůŝƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ǁŚŽ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ƚŚĞ� ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞ͕�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�
Žƌ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞŶƚƐ͕�ĂŶĚ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĞĚ�ŽďƐĞƌǀĞƌƐ͕�ŝĨ�ĂŶǇ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϭ͗�WŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ 
dŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ĞƋƵŝƉ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ�
ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ĐĂŵĞƌĂƐ�ĂŶĚ�ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ�ƐĞƚƐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�
ĐĂŵĞƌĂƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ĚŝƐƉůĂǇ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞŶƚ�
ŽĨ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ŽŶ� ƚŚĞ� ƚĞůĞǀŝƐŝŽŶ� ƐĐƌĞĞŶ͕� ƚŚƵƐ�
ĂůůŽǁŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ŽĸĐĞƌƐ͕� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŐĞŶƚƐ�
ĂŶĚ� ĂĐĐƌĞĚŝƚĞĚ� ŽďƐĞƌǀĞƌƐ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ĞĂƐǇ� ĂĐĐĞƐƐ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŵĂƌŬĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�
ƉĂƉĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϮ͗�/ŶǀĂůŝĚ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ 
EŽŶͲŽĸĐŝĂů� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ĂŶĚ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ�
ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ĂĚĚŝƟŽŶĂů� ŵĂƌŬƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶǀĂůŝĚ͘
dŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů�
ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ŝŶǀĂůŝĚ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ƐŝŐŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�
ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ŽĸĐĞƌƐ͕� ĂƩĂĐŚ� ƚŚĞŵ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŵĞŶƟŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ĂĐƟŽŶ͘�
dŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ŝŶǀĂůŝĚ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĚĞĚƵĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǀŽƚĞƌƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϯ͗��ůĂŶŬ�ďĂůůŽƚƐ 
�ĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĂŶǇ�ůŝƐƚ�ǀŽƚĞ�Žƌ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů� ǀŽƚĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ďůĂŶŬ�ďĂůůŽƚƐ�
ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚ�ǀŽƚĞƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϰ͗� dŚĞ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ�
ƌĞƐƵůƚƐ
ϭ͘�ŌĞƌ� ƚŚĞ� ŽĸĐŝĂů� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ�
ĐŽƵŶƚĞĚ͕� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů� ĂŶŶŽƵŶĐĞ� ĂŶĚ�
ƐŝŐŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĂŶĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�
ƉŽƐƚ� Ă� ƌĞƉŽƌƚ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ƌĞƐƵůƚƐ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĞŶƚƌĂŶĐĞ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͕� ĂŶĚ� ŝƐƐƵĞ� Ă� ƚƌƵĞ� ĐŽƉǇ�
ƚŚĞƌĞŽĨ� ƚŽ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĂŐĞŶƚƐ� Ăƚ�
ƚŚĞŝƌ�ƌĞƋƵĞƐƚ͘
Ϯ d͘ŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�
ǀŽƚĞƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ĞĂĐŚ�ůŝƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�
ƉƌĞĨĞƌĞŶƟĂů�ǀŽƚĞƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ĞĂĐŚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͘
 

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϱ͗�dŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ 
�ŌĞƌ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌĞƐƵůƚƐ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͕� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ŽƌŐĂŶŝǌĞ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƌĞƉŽƌƚ͕�ŽŶ�ƚǁŽ�ĐŽƉŝĞƐ͕�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�Ăůů�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉĂŐĞƐ�
ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽĸĐĞƌƐ͘

dŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ƉƵƚ�
ƚŚĞ� ĐŚĞĐŬůŝƐƚƐ� ƐŝŐŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌƐ� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ�
Ăůů�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƌĞƉŽƌƚ͕�
ĂŶĚ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞ� ƚĂůůǇ� ƐŚĞĞƚ� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƐ�
ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ�ŝŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�
ĞŶǀĞůŽƉĞ͘
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dŚŝƐ� ĞŶǀĞůŽƉĞ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐĞĂůĞĚ� ǁŝƚŚ� ƌĞĚ� ǁĂǆ�
ĂŶĚ� ĚĞůŝǀĞƌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ�
ĂƐƐŝƐƚĂŶƚ�ǁŝƚŚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĞƐĐŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ŽĸĐĞ� ĂŶĚ� ŚĂŶĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ŝƚ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� Žƌ� ŚŝƐ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�
ǁŚŽ�ƐŚĂůů�ŽƉĞŶ�ŝƚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ͘
dŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ĂŶĚ�ĐůĞƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ŚĞůĚ� ůŝĂďůĞ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĞŶǀĞůŽƉĞ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�
ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ŽƉĞŶ�Žƌ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�
ƌĞƉŽƌƚ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϲ͗�sŽƚĞ�ĐŽƵŶƟŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
�ŽŵŵŝƩĞĞƐ�
ϭ d͘ŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶƐ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů�
ƌĞĐĞŝǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŽĨ�Ăůů�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�
ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ͘� � ZĞƉŽƌƚ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ƐŚĂůů�
ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�
ƌĞƉŽƌƚ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉƵƌƉŽƐĞ͘�dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�
ƐŚĂůů� ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�
ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƐƵƉƉůŝĞƐ͕� ŶĂŵĞůǇ͕ � Ă� ůĂƌŐĞ�
ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶƚ� ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ͕�
ĐŽŵƉƵƚĞƌ� ƐŽŌǁĂƌĞ͕� Ă� ůĂƌŐĞ� ƐĐƌĞĞŶ� ƚŽ� ĚŝƐƉůĂǇ�
ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͕�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ŝƚĞŵƐ�ƚŚĂƚ�
ǁŽƵůĚ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�ƉƌŽƉĞƌ�ĐŽŵƉƵƚĞƌŝǌĂƟŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘
Ϯ d͘ŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�ƐŚĂůů�ůŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�
ƌĞƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚŚĞƌĞŽŶ͘
dŚĞ�ǀŽƚĞƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞĚ�
ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ƐŽŌǁĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ƚŚĞ�
ĐŽƵŶƚ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ͘
��ŵĂŶƵĂů�ƌĞͲĐŽƵŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ� ƌĞƉŽƌƚ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĂƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƵƚĞƌͲďĂƐĞĚ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�
hƉŽŶ� ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ǀŽƚĞƐ�
ŽďƚĂŝŶĞĚ� ďǇ� ĞĂĐŚ� ůŝƐƚ� ĂŶĚ� ĞĂĐŚ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ͕� ƚŚĞ�
ǀŽƚĞ� ĐŽƵŶƚ� ƌĞƐƵůƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ŚŝŐŚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŵĂũŽƌ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ŝŶ�ƐĐŚĞĚƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�
ďǇ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ͕� ŝŶ� ƚǁŽ� ĐŽƉŝĞƐ͕�
ĂŶĚ�ƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�Ăůů�ĐŽŵŵŝƩĞĞ�ŵĞŵďĞƌƐ͘��
dŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ĨŽƌ� WŽůŝƟĐĂů� �īĂŝƌƐ�

ĂŶĚ� ZĞĨƵŐĞĞƐ� Ăƚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ� ĂŶĚ�
DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ� ƐŚĂůů� ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ� ĂŶ� ĞŵƉůŽǇĞĞ� ƚŽ�
ƌĞĐĞŝǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ĞŶǀĞůŽƉĞƐ͕� ďĂůůŽƚ�
ƉĂƉĞƌƐ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĐŽŶƐĞĐƵƟǀĞůǇ�ĂƉƉĞŶĚĞĚ�
ƚŚĞƌĞƚŽ�ĂŌĞƌ�ďĞŝŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�
ĐŽŵŵŝƩĞĞ͘� dŚĞ� ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� ĞŵƉůŽǇĞĞ� ƐŚĂůů�
ƐŝŐŶ�Ă�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ƌĞĐĞŝƉƚ�ƵƉŽŶ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĞŶǀĞůŽƉĞ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϳ͗�dŚĞ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĮŶĂů�ƌĞƐƵůƚƐ 
dŚĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ŝŶ� ĞĂĐŚ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� ƐŚĂůů� ƌĞĐĞŝǀĞ� ƚŚĞ�ĮŐƵƌĞƐ�
ƐƵďŵŝƩĞĚ� ƚŽ� ŝƚ�ďǇ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ͘
dŚĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ǀĞƌŝĨǇ�
ƚŚĞ�ƐĐŚĞĚƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ĐŽƌƌĞĐƚ�
ŵĂƚĞƌŝĂů�ĂŶĚ�ĐĂůĐƵůĂƟŽŶ�ĞƌƌŽƌƐ͕�ŝĨ�ĂŶǇ͕ �ĂŶĚ�ĂĚũƵƐƚ�
ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͘�
/ƚ� ƐŚĂůů� ĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƐ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
ƉƌŝŵĂƌǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞƐ�ƵƐŝŶŐ�ĐŽŵƉƵƚĞƌ�
ƐŽŌǁĂƌĞ� ĚĞƐŝŐŶĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ĂŶĚ� ŶŽƚĞ�
ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�
ƐĐŚĞĚƵůĞ͕� ŝŶ� ŶƵŵďĞƌƐ� ĂŶĚ� ůĞƩĞƌƐ� ĨŽůůŽǁĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ�ǁŽƌĚ�͞ŽŶůǇ͕͟ �ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�Ăůů�ŝƚƐ�ŵĞŵďĞƌƐ�ƐŝŐŶ�
ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĮŶĂů�ŐĞŶĞƌĂů�ƐĐŚĞĚƵůĞ͘
dŚĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ƚŚĞŶ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� Žƌ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�
ĂŐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ƌĞƐƵůƚƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞĂƚƐ�
ŽďƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ĞĂĐŚ�ůŝƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ǁŝŶŶŝŶŐ�
ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͘�

dŚĞ� ŚŝŐŚ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ƐŚĂůů� ƐƵďŵŝƚ�
ƚŽ� ƚŚĞ� DƵŚĂĮǌ� Žƌ� YĂŝŵƋĂŵ͕� ĞĂĐŚ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�
ƚŽ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ͕ � ƚŚĞ� ĮŶĂů� ƌĞƉŽƌƚ� ĂŶĚ�
ŐĞŶĞƌĂů� ƐĐŚĞĚƵůĞ� ŽĨ� ƌĞƐƵůƚƐ͕� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ƉƌĞƉĂƌĞ�
Ă� ƌĞĐĞŝƉƚ� ĂŶĚ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ƌĞƉŽƌƚ� ƚŽ� ďĞ� ƐŝŐŶĞĚ� ďǇ�
ƚŚĞ�DƵŚĂĮǌ�Žƌ�YĂŝŵƋĂŵ�ĂŶĚ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŚŝŐŚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĐŽŵŵŝƩĞĞ͘

dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�
ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŚĞƌĞƚŽ�ƚŽ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ǁŚŽ�
ƐŚĂůů�ĂŶŶŽƵŶĐĞ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ŽĸĐŝĂů�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
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ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŝŶŶŝŶŐ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͘�dŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�
ƐŚĂůů� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ƚŽ�
ƚŚĞ�^ƉĞĂŬĞƌ�ŽĨ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϴ͗��ĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ 
dŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶĮĚĞŶƟĂůůǇ�ƐƚŽƌĞĚ�
Ăƚ� ƚŚĞ� �ĂŶƋƵĞ� ĚƵ� >ŝďĂŶ� ŝŶ� ƉĂĐŬĂŐĞƐ͕� ĞĂĐŚ�
ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƚŚĞǇ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ�
ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ĨƌŽŵ͕� ĨŽƌ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŚƌĞĞ� ŵŽŶƚŚƐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�
�ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ƉĞƌŝŽĚ͕�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ĚĞƐƚƌŽǇĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ĚƵůǇ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�
ƌĞƉŽƌƚ͕�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�
ĂƉƉĞĂů�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͘�

�ŚĂƉƚĞƌ�y
dŚĞ� /ŶĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚǇ� ďĞƚǁĞĞŶ�
WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� KĸĐĞ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ�
&ƵŶĐƟŽŶƐ

�ƌƟĐůĞ�ϭϬϵ͗�^ƉĞĐŝĂů�ŝŶĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚǇ�ĐĂƐĞƐ
ϭ͘��ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�
ƟŵĞ�ŚŽůĚ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ďŽĂƌĚ�ĐŚĂŝƌ�Žƌ�ŵĞŵďĞƌ�
ŝŶ�ĂŶǇ�ƉƵďůŝĐ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ƌŝŐŚƚ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ�
Žƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�Ăƚ�ĂŶǇ�ƉƵďůŝĐ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟŽŶ͕�ƉƵďůŝĐ�
ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ͕�ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƚǇ͕ �ƵŶŝŽŶ�ŽĨ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͕�
ĨƌĂŶĐŚŝƐĞ͕� ŵŝǆĞĚ� ĞĐŽŶŽŵǇ� ĐŽŵƉĂŶǇ� Žƌ� ƉƵďůŝĐ�
ĐĂƉŝƚĂů�ĐŽŵƉĂŶǇ͘�
DĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ�
ŚŽůĚ�ĂŶǇ�ƌĞůŝŐŝŽƵƐ�ƉŽƐŝƟŽŶ�ƚŚĞ�ŚŽůĚĞƌ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�
ƌĞĐĞŝǀĞƐ� Ă� ƐĂůĂƌǇ� Žƌ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƟŽŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
^ƚĂƚĞ�ƚƌĞĂƐƵƌǇ͘�
�ŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂďŽǀĞ� ǁŚŽ� ŝƐ� ĞůĞĐƚĞĚ� ĂƐ�
ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�
ĚĞĞŵĞĚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĚŝƐŵŝƐƐĞĚ� ĨƌŽŵ� ŽĸĐĞ�
ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞǇ�ŶŽƟĨǇ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�
ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ŵŽŶƚŚ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĞůĞĐƟŽŶ͘

Ϯ͘�� ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� Ăƚ� ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ� ƟŵĞ� ůĞŐĂůůǇ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� Žƌ� ĂŶǇ�

ŽĨ� ŝƚƐ� ƉƵďůŝĐ� ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ͕� Žƌ�
ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�Žƌ�ƵŶŝŽŶƐ�ŽĨ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�Žƌ�ĂŶǇ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�Žƌ� ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ� ŝŶ�
ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ƌƟĐůĞ͘�

�ŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂďŽǀĞ� ǁŚŽ� ŝƐ� ĞůĞĐƚĞĚ� ĂƐ�
ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞŝƌ� ůĞŐĂů�
ĂŐĞŶĐǇ� ĚĞĞŵĞĚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�
ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϬ͗�WƌŽŚŝďŝƚĞĚ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ĂĐƟǀŝƟĞƐ�
��ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ďĞ� ŐƌĂŶƚĞĚ�
ĂŶǇ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞ�Žƌ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶ�ƌŝŐŚƚƐ�Žƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ďǇ�
ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶƐ�Žƌ�ŵƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͘�
dŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉƌŽŚŝďŝƟŽŶ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƉŽƵƐĞ�ĂŶĚ�
ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁŚŽ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ŽŶĞ�ƉĞƌƐŽŶ͘

�ŚĂƉƚĞƌ�y/
KƵƚ�ŽĨ��ŽƵŶƚƌǇ�sŽƟŶŐ

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϭ͗�dŚĞ�ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĐŝƟǌĞŶƐ͛�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�
ǀŽƚĞ�
�ŶǇ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ĐŝƟǌĞŶ� ƐŚĂůů� ďĞ�
ĞŶƟƚůĞĚ� ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ǀŽƚĞ� ŝŶ�ƉŽůůŝŶŐ�
ĐĞŶƚĞƌƐ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ĞŵďĂƐƐŝĞƐ͕� ĐŽŶƐƵůĂƚĞƐ�
Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ƉůĂĐĞƐ� ƐƉĞĐŝĮĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
ůĂǁ� ĂŶĚ� ŝŶ� ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ�
&ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ�
ƚŚĞŝƌ�ŶĂŵĞ� ŝƐ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƚĂƚƵƐ�
ƌĞĐŽƌĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ůĞŐĂů�ŝŵƉĞĚŝŵĞŶƚ�ƚŽ�
ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�
�ƌƟĐůĞ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘
 

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϮ͗�EŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ
dŚĞ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ƌĞƐĞƌǀĞƐ� Ɛŝǆ� ƐĞĂƚƐ� ĨŽƌ� ŶŽŶͲ
ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͕� ĞƋƵĂůůǇ� ĚŝǀŝĚĞĚ� ďĞƚǁĞĞŶ�
�ŚƌŝƐƟĂŶƐ�ĂŶĚ�DƵƐůŝŵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ƐĞĂƚ�
ĨŽƌ� ĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ�DĂƌŽŶŝƚĞ͕� KƌƚŚŽĚŽǆ͕� �ĂƚŚŽůŝĐ͕�
^ƵŶŶŝ͕� ^ŚŝŝƚĞ͕� �ƌƵǌĞ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶƐ͕� ĂŶĚ� ĞƋƵĂůůǇ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�Ɛŝǆ�ĐŽŶƟŶĞŶƚƐ͘
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UNOFFICIAL TRANSLATION

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϯ͗�sŽƚĞƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ 

/Ŷ�Ă�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ŽĨ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�
ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ�
>ĞďĂŶĞƐĞ� ĞŵďĂƐƐŝĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƵůĂƚĞƐ� ĂďƌŽĂĚ͕�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ŝŶǀŝƚĞ� ƚŚĞ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ĐŝƟǌĞŶƐ�
ǁŚŽ� ŵĞĞƚ� ƚŚĞ� ĂďŽǀĞŵĞŶƟŽŶĞĚ� ĞůŝŐŝďŝůŝƚǇ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ĚĞĐůĂƌĞ� ƚŚĞŝƌ� ǁŝƐŚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ�
ĂďƌŽĂĚ� ďǇ� ƌĞŐŝƐƚĞƌŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ŶĂŵĞƐ� ĞŝƚŚĞƌ�
ŝŶ� ƉĞƌƐŽŶ͕� Žƌ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� Ă� ĚƵůǇ� ƐŝŐŶĞĚ� ĂŶĚ�
ĂƵƚŚĞŶƟĐĂƚĞĚ� ůĞƩĞƌ͕ � Žƌ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘�

dŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ƐŚĂůů�ĞƐƚĂďůŝƐŚ͕�ŝŶ�ĐŽŽƉĞƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�
ƚŚĞ� ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ� ĨŽƌ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĞŶĚĞŶƚ� ǀŽƚĞƌ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĞŵďĂƐƐŝĞƐ� Žƌ� ĐŽŶƐƵůĂƚĞƐ�
ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĐŚŽŝĐĞ� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĨǇ� Ăůů� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ͕� ƌĞŐŝƐƚĞƌ�
ŶƵŵďĞƌ͕ � ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ŶŽƌŵĂů� >ĞďĂŶĞƐĞ�
ƉĂƐƐƉŽƌƚ�ŶƵŵďĞƌ͕ �ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘�

dŚĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞ� ĨŽƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŵƵƐƚ� ŶŽƚ� ĞǆĐĞĞĚ�
ƚŚĞ�ƚǁĞŶƟĞƚŚ�ŽĨ�EŽǀĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ůĞĂĚŝŶŐ�
ƵƉ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ĚĂƚĞ͕� ĂŌĞƌ�
ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�ĂďƌŽĂĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ǁŝƚŚŚĞůĚ͘�
dŚĞ� ĞŵďĂƐƐŝĞƐ� ƐŚĂůů� ƐĞŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ůŝƐƚƐ�
ƚŽ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ� 'ĞŶĞƌĂů� ŽĨ� WĞƌƐŽŶĂů� ^ƚĂƚƵƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ�
�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚǁĞŶƟĞƚŚ�ŽĨ��ĞĐĞŵďĞƌ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϰ͗�^ĞƉĂƌĂƚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ
dŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŽƌĂƚĞ�
'ĞŶĞƌĂů�ĨŽƌ�WĞƌƐŽŶĂů�^ƚĂƚƵƐ�ƐŚĂůů�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝƐƚƐ�ĂƌĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WĞƌƐŽŶĂů�
^ƚĂƚƵƐ�ZĞŐŝƐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƉƌĞƉĂƌĞ͕�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƟŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ͕�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ǀŽƚĞƌ�
ůŝƐƚƐ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ĞŵďĂƐƐǇ�Žƌ�ĐŽŶƐƵůĂƚĞ͕�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�
ƚŚĞ� ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ĞůŝŐŝďůĞ� ǀŽƚĞƌƐ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ�ƉĞƌ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĐĞŶƚĞƌ�ŝƐ�ϮϬϬ͘�dŚĞǇ�ƐŚĂůů�ĂůƐŽ�ŵĂƌŬ�ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ǀŽƚĞƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞŶƟŽŶ�ƚŚĞ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�
ƚŚĞŝƌ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ŽƵƚƐŝĚĞ� >ĞďĂŶŽŶ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ�
ƚŚĞŵ� ĨƌŽŵ� ǀŽƟŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ŽƌŝŐŝŶĂů� ƉůĂĐĞ� ŽĨ�
ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϱ͗�WƵďůŝĐĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�
ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚƐ�
ϭ͘�ĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ŽĨ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ǇĞĂƌ͕ �
ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ƐĞŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞŵďĂƐƐŝĞƐ� ĂŶĚ�
ĐŽŶƐƵůĂƚĞƐ� ŽĨ� >ĞďĂŶŽŶ� ĂďƌŽĂĚ͕� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƚŚĞ�
ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ŽŶ� ��Ɛ͕� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ�
ŶĂŵĞƐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ� ƚŚĞŝƌ�
ǁŝƐŚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ� ĂďƌŽĂĚ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘
Ϯ d͘ŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ��īĂŝƌƐ�ĂŶĚ��ŵŝŐƌĂŶƚƐ�
ƐŚĂůů� ƉƵďůŝƐŚ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵůĂƚĞ� ƚŚĞ� ĂďŽǀĞ� ůŝƐƚƐ�
ƵƐŝŶŐ� Ăůů� ƉŽƐƐŝďůĞ�ŵĞĂŶƐ� ĂŶĚ� ŝŶǀŝƚĞ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌƐ�
ƚŽ� ƌĞǀŝĞǁ� ĂŶĚ� ƌĞǀŝƐĞ� ƚŚĞŵ� ĂƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘� �ĂĐŚ�
ĞŵďĂƐƐǇ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƵůĂƚĞ� ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�
ƐƵĐŚ� ůŝƐƚƐ�Ăƚ� ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĂŶĚ�ƉƵďůŝƐŚ�ƚŚĞŵ�ŽŶ� ŝƚƐ�
ǁĞďƐŝƚĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘
ϯ͘�ŶǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ƉĂƌƚǇ�ŵĂǇ�ƐƵďŵŝƚ�ĂŶ�ŽďũĞĐƟŽŶ�
ƚŽ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĞŵďĂƐƐǇ� Žƌ� ƚŚĞ�
ĐŽŶƐƵůĂƚĞ͕�ĂŶĚ�ĞŶĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�
ĂŶĚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƚŚĞƌĞǁŝƚŚ͘�dŚĞ�ĞŵďĂƐƐǇ�Žƌ�ĐŽŶƐƵůĂƚĞ�
ƐŚĂůů�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƐĞŶĚ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ��īĂŝƌƐ�
ĂŶĚ��ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚǁĞŶƟĞƚŚ�ŽĨ�&ĞďƌƵĂƌǇ�
ŽĨ� ĞĂĐŚ� ǇĞĂƌ͘ � dŚĞ� ƌĞǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚƐ� ĂŶĚ�
ĐŽƌƌĞĐƟŽŶ� ĂŶĚ� ƌĞŵŽǀĂů� ŽĨ� ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ� ĞŶƚƌŝĞƐ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�
ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ��ŚĂƉƚĞƌ�&ŽƵƌ�;/sͿ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϲ͗�dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�
dŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƐŚĂůů� ƐĞŶĚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ�
ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ�
ŽĨ� ǀŽƚĞƌƐ� ĞůŝŐŝďůĞ� ƚŽ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ǀŽƚĞ�
ŝŶ� ĞĂĐŚ� ĞŵďĂƐƐǇ� Žƌ� ĐŽŶƐƵůĂƚĞ͕� ĞĂĐŚ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ�
ƐŚĂůů� ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ� ŽŶĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� Žƌ� ŵŽƌĞ� ŝĨ�
ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ǀŽƚĞƌƐ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�
ĐĞŶƚĞƌ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ĨŽƵƌ�ŚƵŶĚƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ͘
dŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƐŐŝŶĂƚĞĚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�
ŽĨ� Ă�ĚĞĐƌĞĞ� ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ�
Ăƚ� ƚŚĞ� ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚĞƌ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ� DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ� ĂŌĞƌ� ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŽŶ� ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�
Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ƚǁĞŶƚǇ� ĚĂǇƐ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�
ĚĂƚĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͘�dŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ŵĂǇ�



35

PARLIAMENTARY ELECTIONS LAW

UNOFFICIAL TRANSLATION

ŶŽƚ� ďĞ� ĐŚĂŶŐĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ǁĞĞŬ� ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�
ƚŚĞ� ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ĞǆĐĞƉƚ�ŽŶ�
ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�
ĚĞĐƌĞĞ͘
dŚĞ� ĚĞĐƌĞĞ� ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶƐ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƵďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� KĸĐŝĂů� 'ĂǌĞƩĞ� ĂŶĚ�
ŽŶ� ƚŚĞ� ǁĞďƐŝƚĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ�
ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ�
�īĂŝƌƐ�ĂŶĚ��ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϳ͗�dŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽĸĐĞƌƐ 
dŚĞ� ĂŵďĂƐƐĂĚŽƌ� Žƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƵů� ƐŚĂůů� ĂƉƉŽŝŶƚ�
ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ŽĸĐĞƌƐ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͕� ŝŶ�
ĐŽŽƌĚŝŶĂƟŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ĂŶĚ� ƚŚƌŽƵŐŚ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘�
�ĂĐŚ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ŚĞĂĚ�
ŽĸĐĞƌ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�ĐůĞƌŬ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂŵŽŶŐ�
ƚŚĞ�ĞŵďĂƐƐǇ�Žƌ�ĐŽŶƐƵůĂƚĞ�ƐƚĂī�Žƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚĞĚ�ŝĨ�
ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ĂŶĚ�
ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ăůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ůĂǁƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƟǀĞ�ƉŽǁĞƌƐ�ĂƌĞ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ͘��
�ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŐĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ĂƩĞŶĚ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŽďƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ĨŽƌ�
ƚŚŝƐ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŵďĂƐƐǇ�Žƌ�ĐŽŶƐƵůĂƚĞ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϴ͗�dŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ
KƵƚ�ŽĨ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǀŽƟŶŐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƌƟŽŶĂů�ƐǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�ƐŝŶŐůĞ�
ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ĮŌĞĞŶ� ĚĂǇƐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�
ƐĐŚĞĚƵůĞĚ� ĚĂƚĞ� ĨŽƌ� ĞůĞĐƟŽŶƐ� ŝŶ� >ĞďĂŶŽŶ͕� ĂŶĚ�
ƐŚĂůů�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�ƉƌŝŶƚĞĚ�ĂŶĚ�ƐƚĂŵƉĞĚ�
ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ͘
WŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ŽƉĞŶ�ĨƌŽŵ�ϳ�Ăŵ�ƚŽ�ϭϬ�Ɖŵ͘

tŚĞŶ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ĞŶƚĞƌƐ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͕�
ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů� ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ďǇ�
ĐŚĞĐŬŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ� Žƌ� ǀĂůŝĚ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ�
>ĞďĂŶĞƐĞ�ƉĂƐƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ůŽĐĂƟŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂŵĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�
ůĂǁ͘�/Ĩ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĚŝīĞƌĞŶĐĞ�ŝƐ�ŶŽƟĐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ƚŚĞ� ĚĂƚĂ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ� Žƌ� ƉĂƐƐƉŽƌƚ� ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ǀŽƚĞƌ�ůŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�
ƐƚĂƟŽŶ͕� ƚŚĞ� ŝĚĞŶƟƚǇ� ĐĂƌĚ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƉĂƐƐƉŽƌƚ�
ŶƵŵďĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƟŽŶ͘�

�ŌĞƌ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ŽĸĐĞƌƐ� ŚĂǀĞ� ǀĞƌŝĮĞĚ�
ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� ŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ƐĞƉĂƌĂƚĞ� ǀŽƚĞƌ� ůŝƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ͕� ƚŚĞ�
ŚĞĂĚ� ŽĸĐĞƌ� ƐŚĂůů� ŚĂŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǀŽƚĞƌ� Ă� ďĂůůŽƚ�
ƉĂƉĞƌ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŽĸĐŝĂůůǇ�ƐƚĂŵƉĞĚ�ĞŶǀĞůŽƉĞ�ƐŝŐŶĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚ�ŽĸĐĞƌ͘
dŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ŽĨ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ� >ĞďĂŶĞƐĞ� ĐŝƟǌĞŶƐ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ�
ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ŽĨ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�>ĞďĂŶĞƐĞ�ĐŝƟǌĞŶƐ�
ĂŶĚ� ĂƌĞ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϭϵ͗�sŽƚĞ�ĐŽƵŶƟŶŐ
�ŌĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�ƚŚĞ�
ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŽĸĐĞƌƐ�ƐŚĂůů�ŽƉĞŶ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ďŽǆ�
Žƌ�ďŽǆĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵďĂƐƐĂĚŽƌ�Žƌ�
ĐŽŶƐƵů͕�Žƌ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƵŶĂďůĞ�
ƚŽ�ĂƩĞŶĚ͘��
dŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ�ƉĂƉĞƌƐ�
ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ� ĚĞůĞŐĂƚĞƐ� ĂŶĚ�
ĂĐĐƌĞĚŝƚĞĚ�ŽďƐĞƌǀĞƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞĚŝĂ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟǀĞƐ͕�
ŝĨ� ĂŶǇ͘� dŚĞ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ�
ƐŚĂůů� ƚŚĞŶ� ďĞ� ƉƵƚ� ŝŶ� Ă� ůĂƌŐĞ� ĞŶǀĞůŽƉĞ�ŵĂƌŬĞĚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůůŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐĞĂůĞĚ�
ǁŝƚŚ�ƌĞĚ�ǁĂǆ͘

�ƌƟĐůĞ�ϭϮϬ͗�^ƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĞŶǀĞůŽƉĞƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�
ĞůĞĐƚŽƌĂů�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ 
�ĂĐŚ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ƐŚĂůů� ŽƌŐĂŶŝǌĞ� Ă� ƌĞƉŽƌƚ� ŽŶ�
ƚŚĞ� ǀŽƟŶŐ� ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ŝŶ� ƚǁŽ� ĐŽƉŝĞƐ͕� ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ǀŽƚĞƌƐ͕� ĂĐƚƵĂů� ǀŽƚĞƌƐ�
ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ͘� dŚĞ� ƌĞƉŽƌƚ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ƐŝŐŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉŽůůŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ŽĸĐĞƌƐ�
ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ�ĂŐĞŶƚƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ͕�ŝĨ�ĂŶǇ͘�
KŶĞ� ĐŽƉǇ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŬĞƉƚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂŵďĂƐƐĂĚŽƌ� Žƌ�
ĐŽŶƐƵů� Ăƚ� ƚŚĞ�ĞŵďĂƐƐǇ�Žƌ� ĐŽŶƐƵůĂƚĞ͕�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�
ŽƚŚĞƌ�ĐŽƉǇ�ƐŚĂůů�ďĞ� ƐĞŶƚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ůĂƌŐĞ�ĞŶǀĞůŽƉĞƐ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶƚĂŝŶ� ƚŚĞ�ďĂůůŽƚ� ƉĂƉĞƌƐ�
ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ĂŶƋƵĞ�
ĚƵ�>ŝďĂŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ��īĂŝƌƐ�
ĂŶĚ��ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘
�ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŽƟŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƵŶĚĂǇ�
ƐĐŚĞĚƵůĞĚ� ƚŽ� ŚŽůĚ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ� ĞůĞĐƟŽŶƐ�
ŝŶ� >ĞďĂŶŽŶ͕� ƚŚĞƐĞ� ĞŶǀĞůŽƉĞƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐĞŶƚ�
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ǁŝƚŚ� ŽƚŚĞƌ� ĞůĞĐƚŽƌĂů� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ,ŝŐŚĞƌ�
ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ��ŽŵŵŝƩĞĞ�ŝŶ��ĞŝƌƵƚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞĚ�
ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ͘�dŚŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐŚĂůů�
ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ�ŽĨ�
ŵĂƚĞƌŝĂů�ĂŶĚ�ǀŽƚĞ�ĐŽƵŶƚ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ͘�

�ƌƟĐůĞ� ϭϮϭ͗� sĂĐĂŶĐǇ� ŽĨ� ƐĞĂƚƐ� ŽĨ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ�
ĐŝƟǌĞŶƐ�
/Ĩ� ĂŶǇ� ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ƐĞĂƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ�
ĐŝƟǌĞŶƐ͛�ĐŽŶƐƟƚƵĞŶĐǇ�ďĞĐŽŵĞƐ�ǀĂĐĂŶƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�
ƚŚĞ� ĚĞĂƚŚ� Žƌ� ƌĞƐŝŐŶĂƟŽŶ� Žƌ� ƌĞǀŽĐĂƟŽŶ� ŽĨ�
ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�Ă�ĚĞƉƵƚǇ͕ �Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ� ƌĞĂƐŽŶ͕�
ďǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ƚŽ�Įůů�ƚŚĞ�ǀĂĐĂŶƚ�ƐĞĂƚ͕�
ŽŶ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ďĂƐŝƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĞůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�
ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƐ͘�
EŽ�ƐƵĐĐĞƐƐŽƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ǀĂĐĂŶĐǇ�
ŽĐĐƵƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ Ɛ͛�
ŵĂŶĚĂƚĞ͘

�ƌƟĐůĞ� ϭϮϮ͗� dŚĞ� Ɛŝǆ� ƐĞĂƚƐ� ƌĞƐĞƌǀĞĚ� ĨŽƌ� ŶŽŶͲ
ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĐŝƟǌĞŶƐ
^ŝǆ� ƐĞĂƚƐ� ƌĞƐĞƌǀĞĚ� ĨŽƌ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ� ĐŝƟǌĞŶƐ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĞƉƵƟĞƐ�
ƚŚƵƐ� ďĞĐŽŵŝŶŐ� ϭϯϰ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞůĞĐƟŽŶƐ�
ƚŚĂƚ�ǁŝůů�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĞůĞĐƟŽŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞůĚ�ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ůĂǁ͘

/Ŷ� ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͕� ƚŚĞ� ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ϭϮϴ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�Ɛŝǆ�
ƐĞĂƚƐ� ƚŽ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĐŽŶĨĞƐƐŝŽŶƐ�
ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ŶŽŶͲƌĞƐŝĚĞŶƚ� ƐĞĂƚƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ�
ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ŝŶ��ƌƟĐůĞ�ϭϭϮ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�>Ăǁ͕�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�
ŽĨ� Ă� ĚĞĐƌĞĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ� Ăƚ� ƚŚĞ�
ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͘ �

�ƌƟĐůĞ� ϭϮϯ͗� dŚĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĂƉƚĞƌ�
�� ũŽŝŶƚ� ĐŽŵŵŝƩĞĞ� ǁŝƚŚ� ŵĞŵďĞƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� /ŶƚĞƌŝŽƌ� ĂŶĚ� DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ� ĂŶĚ�
ƚŚĞ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� &ŽƌĞŝŐŶ� �īĂŝƌƐ� ĂŶĚ� �ŵŝŐƌĂŶƚƐ�
ƐŚĂůů� ďĞ� ĨŽƌŵĞĚ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝƐƐƵĞĚ�
ďǇ� ďŽƚŚ�ŵŝŶŝƐƚĞƌƐ� ĞŶƚƌƵƐƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝůĞĚ�
ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĐŚĂƉƚĞƌ͘ �

�ƌƟĐůĞ� ϭϮϰ͗� dŚĞ� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞ�ůĂǁ�
dŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽĨ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ůĂǁ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ĚĞĐƌĞĞƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ͕�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�ĂŶĚ�DƵŶŝĐŝƉĂůŝƟĞƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϮϱ͗�ZĞƉĞĂů�ŽĨ�ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŽƌǇ�ůĂǁƐ 
�ůů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�
ůĂǁ͕�ŝŶ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ��Đƚ�EŽ͘�Ϯϱ�ŽĨ�ϴͲϭϬͲϮϬϬϴ͕�ƐŚĂůů�
ďĞ�ƌĞƉĞĂůĞĚ�ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ƌƟĐůĞƐ�
ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ�ďǇͲĞůĞĐƟŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�
ŵĂũŽƌŝƚĂƌŝĂŶ� ƐǇƐƚĞŵ� �ĂƉƉůŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ƚŽ�ŵƵŶŝĐŝƉĂů�
ĂŶĚ�ůŽĐĂů�;ŵƵŬŚƚĂƌͿ�ĞůĞĐƟŽŶƐ͘�

�ƌƟĐůĞ�ϭϮϲ͗��ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ
dŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ůĂǁ� ƐŚĂůů� ĞŶƚĞƌ� ŝŶƚŽ� ĨŽƌĐĞ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂŌĞƌ� ŝƚƐ�ƉƵďůŝĐĂƟŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŽĸĐŝĂů�
ŐĂǌĞƩĞ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĞǆƉĞĚŝƟŽƵƐ�ƉƌŽŵƵůŐĂƟŽŶ�ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƟĐůĞ�ϱϲ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƟƚƵƟŽŶ͘�
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PARLIAMENTARY ELECTIONS LAW

UNOFFICIAL TRANSLATION

dŚĞ��ůĞĐƚŽƌĂů��ŝƐƚƌŝĐƚƐ



ϯϴ

UNOFFICIAL TRANSLATION

dĂďůĞ��ƚƚĂĐŚĞĚ�ƚŽ�>Ăǁ�ϰϰ�ĚĂƚĞĚ�ϭϳͬϲͬϮϬϭϳ�;KĨĨŝĐŝĂů�'ĂǌĞƚƚĞ�ŶŽ͘Ϯϳ�ĚĂƚĞĚ�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳͿ
�ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�^ĞĂƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŶĨĞƐƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ��ŝƐƚƌŝĐƚƐ

�ĞŝƌƵƚ�ϭ

�ĞŝƌƵƚ�Ϯ 

 �ĞŝƌƵƚ

8 1 1 1 1 3 1
�ƐŚƌĂĮĞŚ 

ZŵĞŝů͕�
^ĂŝĮ͕
DĞĚĂǁĂƌ

ZĂƐ��ĞŝƌƵƚ 
DŝŶĂ��ů�,ŽƐŶ͕�
�ŝŶ��ů�
DƌĞŝƐƐĞŚ͕
DĂǌƌĂĂ͕
DƐĞŝƚďĞŚ͕
�ŬĂŬ��ů��ůĂƚ͕
�ĂƐŚŽƵƌĂ͕
DĂƌĨĂĂ

11 6 2 1 1 1

dŽƚĂů 19 6 2 1 1 1 2 1 1 3 1

DŝŶŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

DĂũŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

No. 
ŽĨ�^ĞĂƚƐ

^ƵŶŶŝ ^ŚŝĂĂ �ƌƵǌĞ DĂƌŽŶŝƚĞ 'ƌĞĞŬ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

'ƌĞĞŬ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

�ǀĂŶŐĞůŝĐĂů� �ƌŵĞŶŝĂŶ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

�ƌŵĞŶŝĂŶ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

DŝŶŽƌŝƟĞƐ



ϯϵ

PARLIAMENTARY ELECTIONS LAW

UNOFFICIAL TRANSLATION

dŽƚĂů 

 Jbeil

 DĞƚŶ

�ŚŽƵĨ

<ĞƐƐĞƌǁĂŶ

 �ĂĂďĚĂ

 �ůĞǇ

 DŽƵŶƚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϭ

 DŽƵŶƚ
>ĞďĂŶŽŶ�Ϯ

No. 
ŽĨ�^ĞĂƚƐ

^ƵŶŶŝ ^ŚŝĂĂ �ƌƵǌĞ DĂƌŽŶŝƚĞ 'ƌĞĞŬ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

'ƌĞĞŬ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

�ǀĂŶŐĞůŝĐĂů� �ƌŵĞŶŝĂŶ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

�ƌŵĞŶŝĂŶ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

DŝŶŽƌŝƟĞƐ

DŽƵŶƚ�>ĞďĂŶŽŶ

35

5

8

6

8

5

3

2

2

3

2

1

5

2

2

1

19

2

3

3

4

5

2

2

1

1

3

1

2

1

1

DĂƌũĂǇŽƵŶ
,ĂƐďĂǇĂ

dŽƚĂů 

EĂďĂƟĞŚ

�ŝŶƚ�:ďĞŝů

dǇƌĞ

 :ĞǌǌŝŶĞ

^ĂŝĚĂ

^ŽƵƚŚ�>ĞďĂŶŽŶ

5

23

3

3

3

4

3

2

1

3

2

2

14

3

3

2

4

1

1 2

2

2

1

1

1

1

 DŽƵŶƚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϯ

 DŽƵŶƚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϰ

 .No
ŽĨ�^ĞĂƚƐ

^ƵŶŶŝ ^ŚŝĂĂ �ƌƵǌĞ DĂƌŽŶŝƚĞ  'ƌĞĞŬ
�ĂƚŚŽůŝĐ

 'ƌĞĞŬ
KƌƚŚŽĚŽǆ

 �ǀĂŶŐĞůŝĐĂů  �ƌŵĞŶŝĂŶ
�ĂƚŚŽůŝĐ

 �ƌŵĞŶŝĂŶ
KƌƚŚŽĚŽǆ

DŝŶŽƌŝƟĞƐ DŝŶŽƌ
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

DŝŶŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

 DĂũŽƌ
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

DĂũŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

^ŽƵƚŚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϭ 

^ŽƵƚŚ
>ĞďĂŶŽŶ�Ϯ 

^ĂŝĚĂ
sŝůůĂŐĞƐ

^ŽƵƚŚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϯ 
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UNOFFICIAL TRANSLATION

dŽƚĂů

�ĂĂůďĞŬ
,ĞƌŵĞů

tĞƐƚ��ĞŬĂĂ
ZĂƐŚĂǇĂ

�ĂŚůĞ

�ĞŬĂĂ

7 1 1 1 2 1 1

6 2 1 1 1 1

10 2 6 1 1

23 5 8 1 3 3 2 1

<ŽƵƌĂ

�ĂƚƌŽƵŶ

dŽƚĂů

�ĐŚĂƌƌĞŚ

�ŐŚĂƌƚĂ

 Dinnieh

DŝŶŶŝĞŚ

dƌŝƉŽůŝ

�ŬŬĂƌ

�ůĂǁŝƚĞ

EŽƌƚŚ�>ĞďĂŶŽŶ

3

2

28

2

3

2

1

8

7

11

2

1

5

3

2

9

2

3

1

1

3

6

1

2

2

128 27 27 8 34 8 14 1 1 5 1 2

1

1

DŝŶŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

DŝŶŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

DĂũŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

DĂũŽƌ�
�ŝƐƚƌŝĐƚƐ

�ĞŬĂĂ�ϭ

�ĞŬĂĂ�Ϯ

�ĞŬĂĂ�ϯ

No. 
ŽĨ�^ĞĂƚƐ

No. 
ŽĨ�^ĞĂƚƐ

^ƵŶŶŝ

^ƵŶŶŝ

^ŚŝĂĂ

^ŚŝĂĂ

�ƌƵǌĞ

�ƌƵǌĞ

DĂƌŽŶŝƚĞ

DĂƌŽŶŝƚĞ

'ƌĞĞŬ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

'ƌĞĞŬ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

'ƌĞĞŬ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

'ƌĞĞŬ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

�ǀĂŶŐĞůŝĐĂů�

�ǀĂŶŐĞůŝĐĂů�

�ƌŵĞŶŝĂŶ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

�ƌŵĞŶŝĂŶ�
�ĂƚŚŽůŝĐ

�ƌŵĞŶŝĂŶ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

�ƌŵĞŶŝĂŶ�
KƌƚŚŽĚŽǆ

DŝŶŽƌŝƟĞƐ

EŽƌƚŚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϭ 

EŽƌƚŚ
>ĞďĂŶŽŶ�Ϯ 

EŽƌƚŚ
>ĞďĂŶŽŶ�ϯ 

'ƌĂŶĚ�dŽƚĂů

DŝŶŽƌŝƟĞƐ


